APRESENTAGCAO - APLICAGCAO PRATICA

MERCGROUP

Deixou de ser
obrigatorio — mas nao
deixou de ser auditavel.

A obrigatoriedade de divulgar informacdes financeiras relacionadas a
sustentabilidade e ao clima, prevista para exercicios iniciados a partir
de 1° de janeiro de 2026 com base nos padrdes IFRS S1e S2, foi
revogada e substituida pelo modelo “pratique ou explique”. A
companhia que optar por nao divulgar precisa publicar comunicado ao
mercado com 0s motivos. Menos obrigacao nao significa menos
escrutinio: o que se divulga passa a ser aferido contra a evidéncia, e 0
gue se deixa de divulgar passa a exigir justificativa formal. Este
material transforma a flexibilizacdo em um roteiro de governanga,
controles e asseguracao.
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MERCGROUP

SUMARIO EXECUTIVO

O que este material te entrega.

O novo regime decodificado: o que muda ao passar da obrigatoriedade plena dos padrdes
IFRS S1e S2 para o modelo “pratique ou explique” — e por que a opg¢ao de nao divulgar
deixou de ser auséncia de informacao para virar uma decisao formal, fundamentada e
comunicada ao mercado.

A decisao entre praticar e explicar estruturada: quem decide, com base em qué e com
qual evidéncia — o roteiro de governancga para que a opgao da administragcao resista a
leitura de conselho, investidor, credor e regulador.

Os controles sobre o dado de ESG: origem, calculo, consolidacao e trilha de evidéncia da
informacao de sustentabilidade — o mesmo rigor que se exige do dado contabil, aplicado a
emissdes, metas, cenarios climaticos e materialidade.

A conectividade com as demonstragoes financeiras: como garantir que a informacao de
sustentabilidade e os numeros contabeis contem a mesma histéria — provisoes,
impairment, vida util e eventos subsequentes conversando com metas e riscos climaticos.

Um diagnéstico editavel de 12 perguntas para conselho, comité de auditoria, controladoria
e sustentabilidade testarem a robustez da divulgacdo — ou da justificativa de ndo divulgar.

Préximos passos objetivos com a MERC: diagndstico de prontidao, desenho de controles
sobre dado de ESG, revisao de conectividade e asseguracao independente (limitada ou
razoavel) da informacao de sustentabilidade.

Material de aplicacao pratica elaborado pela MERC Group a partir do artigo “Divulgacao de sustentabilidade sob
‘pratique ou explique”: governanga, controles e asseguracao”, publicado em julho de 2026 em www.mercgroup.com.br/
insights. Este documento tem carater informativo e ndo substitui avaliagcao profissional especifica.
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NOSSO PROPOSITO COM ESTE MATERIAL

Este material nao é sobre teoria. E
sobre decisdao pratica.

A obrigatoriedade recuou, mas a
responsabilidade nao. Divulgar
exige evidencia; nao divulear exige
justificativa. Nos dois caminhos, a
pergunta que sobra ¢ a mesma: a
companhia consegue sustentar o
que afirma — ou o que decidiu
calar?
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CONTEXTO

MERCGROUP

A obrigacao recuou. O escrutinio ficou.

O QUE ACONTECEU

O regime que tornava obrigatdria a divulgacao de
informacdes financeiras relacionadas a
sustentabilidade e ao clima — ancorado nos padroes
IFRS S1 (requisitos gerais) e S2 (clima) editados pelo
ISSB e recepcionados no Brasil — previa aplicagao
para exercicios iniciados a partir de 1° de janeiro de
2026. Essa obrigatoriedade foi revogada e
substituida por um modelo “pratique ou explique”.

Na pratica, a companhia que optar por nao divulgar
as informagcdes no formato dos padroes deve
publicar comunicado ao mercado explicando os
motivos da opcao. A auséncia deixa de ser
silenciosa: ela precisa ser declarada, datada e
fundamentada.

O adiamento da obrigatoriedade responde a uma
curva de prontiddo — muitas companhias ainda
constroem a base de dados, os controles e a
governanga necessarios para uma divulgagao
defensavel. Mas flexibilizar a obrigacdo nao
suspende as expectativas de investidores, credores
e cadeias de fornecimento, que seguem
precificando risco cobrando
consisténcia.

climatico e

O ponto cego é tratar "explique” como saida facil.
Uma justificativa genérica de nao divulgagao é, ela
propria, uma afirmagao publica — e uma que sinaliza
imaturidade de governanga. Ja uma divulgacao
voluntaria sem controles atras vira passivo: nimero
sem lastro, meta sem trilha, cendrio sem premissa
auditavel.
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O QUE MUDA NA PRATICA

Praticar e explicar sado, ambos, decisdoes de
governanga. A escolha precisa de dono, critério e
registro: quem propde, quem aprova, com base em
qual avaliacao de prontiddao e materialidade. A
decisao documentada é o que separa uma opgao
legitima de uma omissao.

O dado de ESG entra no perimetro de controles
internos. Emissdes, consumo, metas e indicadores
precisam de origem rastredvel, metodologia
consistente, consolidacao controlavel e evidéncia
arquivada — a mesma disciplina do fechamento
contabil. Planilha isolada sem trilha nao sobrevive a
uma asseguragao.

Conectividade deixa de ser discurso. A informacao
de sustentabilidade precisa conversar com as
demonstracoes: riscos climaticos materiais devem
se refletir em vida util de ativos, impairment,
provisbes e divulgagcdes de julgamento. Duas
narrativas divergentes sobre a mesma companhia
sdao um achado, ndo um detalhe.

A divulgacao comporta asseguragao — e o mercado
vai pedir. Trabalhos de asseguracao de nivel limitado
ou razoavel sobre informacdo de sustentabilidade,
no arcabouco de asseguracao de sustentabilidade,
dao ao conselho e ao investidor a confianga que o
numero sozinho nao carrega. Voluntariamente hoje,
tende a obrigatério amanha.
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IMPACTO POR PERFIL

Como isso afeta a sua companhia.

COMPANHIAS LISTADAS E EMISSORES REGISTRADOS

A opcao entre praticar e explicar é sua e precisa ser formal: avaliagado de prontidao, deliberagao do érgao
competente e comunicado fundamentado se a escolha for nao divulgar. Se divulgar, garanta controles e
conectividade — a informacao voluntaria € cobrada com o mesmo rigor da obrigatoria.

INSTITUICOES FINANCEIRAS E GESTORAS

Além da prépria divulgacao, vocés consomem dado de ESG de investidas e tomadores para precificar
risco e cumprir politicas. Exijam rastreabilidade e, quando possivel, asseguracao de terceiros — dado de
sustentabilidade sem lastro contamina a analise de crédito e a selecdo de portfolio.

COMPANHIAS EM CAPTAGAO, M&A OU PREPARAGCAO PARA REGISTRO

Investidores e credores incluem ESG na due diligence. Metas sem trilha, inventario de emissées
inconsistente e auséncia de governancga climatica viram desconto de valuation ou clausula de ajuste. Trate
a prontidao de sustentabilidade como parte do vendor readiness.

GRUPOS COM OPERACOES INTENSIVAS EM CARBONO OU CADEIA LONGA

A materialidade climatica é alta e a conectividade com as demonstracdes é direta: risco de transicao afeta
vida util, impairment e provisdes. Divulgar mal é pior do que explicar bem — construa a base de dado e o
controle antes de assumir metas publicas.

CONSELHOS, COMITES DE AUDITORIA E DE SUSTENTABILIDADE

A supervisao da decisao 'pratique ou explique’ é de vocés: avaliem a fundamentagao, a materialidade e a
evidéncia. Pecam a mesma qualidade de informacao que exigem do fechamento contabil e considerem
asseguracao independente antes que o mercado a torne pré-requisito.
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MERCGROUP

DIAGNOSTICO RAPIDO

Onde a sua companhia esta hoje?

Responda Sim ou Nao. Cada “Nao" é um ponto de atengao prioritario. Os campos
deste formulario sao editaveis.
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OBSERVAGOES

01. A companhia avaliou formalmente sua prontidao para divulgar
conforme os padrdes IFRS S1e S2, com conclusdo documentada?

02. A decisao de praticar ou explicar tem dono, critério e aprovacao do
orgao de governanga competente?

03. Se a opgao for ndo divulgar, existe comunicado ao mercado com
motivos especificos, datados e fundamentados?

04. A andlise de materialidade dos temas de sustentabilidade e clima
estd documentada e revisada periodicamente?

05. O dado de ESG (emissdes, energia, metas, indicadores) tem origem
rastreavel e metodologia consistente entre periodos?

06. Existe consolidagao controlavel do dado de sustentabilidade, com
trilha de evidéncia arquivada?

07. Os controles sobre o dado de ESG estao dentro do perimetro de
controles internos, com testes de desenho e efetividade?

08. A informagao de sustentabilidade conversa com as demonstragées
financeiras (impairment, vida Util, provisdes, eventos subsequentes)?

09. Riscos e oportunidades climaticos materiais foram avaliados
quanto a efeito nos julgamentos e estimativas contabeis?

10. As metas e cenarios climaticos divulgados tém premissas
explicitadas e auditaveis?

11. A companhia considerou asseguracao independente (limitada ou
razoavel) da informacao de sustentabilidade?

12. A governanga de sustentabilidade — papeis, reporte ao conselho e
revisao — esta formalizada e evidenciada?

o oo o o o o o o o o o o
0o o o o o o o o o o o 0O
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= PROXIMOS PASSOS

Do diagnostico a acdo, com a MERC.

MERC Valuation — valuation.mercgroup.com.br

Avaliacao de empresas com metodologia de mercado financeiro: DCF, multiplos e modelagem avancgada,
com trilha de premissas auditavel.

MERC DF — df.mercgroup.com.br

Elaboracao e revisao de demonstracoes financeiras em conformidade com CPC e IFRS, prontas para
auditoria, credores e investidores.

MERC Lastros — lastros.mercgroup.com.br

Verificacao independente de lastros para securitizadoras, FIDCs e operacdes estruturadas, com
evidéncia e rastreabilidade.

Auditoria & Advisory especializada

Sustentabilidade auditavel de ponta a ponta: diagndstico de prontidao para IFRS S1e S2, apoio a decisao
‘pratique ou explique’ com fundamentacao defensavel, desenho de controles sobre o dado de ESG,
revisao de conectividade com as demonstracdes financeiras e asseguracao independente da
informacao de sustentabilidade.

AGENDAR REUNIAO

Fale com o nosso time: contato@mercgroup.com.br

Ou fale diretamente com nossos socios: gabriel.carolei@mercgroup.com.br -
bruno.zamboni@mercgroup.com.br
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FONTES NORMATIVAS

Referéncias deste material.

NORMAS E REGULAGCAO BRASILEIRAS

Resolugao CVM 193/2023 — instituicao do relatoério de informagdes financeiras relacionadas a sustentabilidade
com base nos padrdes do ISSB.

Alteracao do regime de obrigatoriedade — migracao para o modelo ‘pratique ou explique’ com dever de
comunicado ao mercado em caso de nao divulgagao.

Deliberacoes e normas do Comité Brasileiro de Pronunciamentos de Sustentabilidade (CBPS) — recepcéao dos
padrdes no Brasil.

NBC TO 3000 (ISAE 3000) — trabalhos de asseguracao diferentes de auditoria e revisdo de informacao
historica.

Pronunciamentos CPC aplicaveis — impairment (CPC 01), provisdes e passivos contingentes (CPC 25), ativo
imobilizado e vida util (CPC 27), eventos subsequentes (CPC 24), na conexdo com riscos climaticos.

REFERENCIAS INTERNACIONAIS

IFRS S1— General Requirements for Disclosure of Sustainability-related Financial Information (ISSB).
IFRS S2 — Climate-related Disclosures (ISSB).

ISSA 5000 (IAASB) — norma internacional de asseguracao de informacéo de sustentabilidade; ISAE 3410 para
emissdes de gases de efeito estufa.

Estrutura de conectividade ISSB-IFRS — consisténcia entre informagao de sustentabilidade e demonstracoes

financeiras.

As referéncias acima indicam o arcabouco normativo aplicavel na data de elaboracéo deste material (julho de 2026) e podem ser
alteradas pelos drgaos emissores. A aplicagao a casos concretos exige analise especifica. MERC Group — Auditoria do Mercado
Financeiro Brasileiro - Sao Paulo - Brasil.
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