
A P R E S E N TA Ç Ã O  ·  A P L I C A Ç Ã O  P R ÁT I C A

Quando a continuidade
vira dúvida.

Em ano de recorde de pedidos de recuperação judicial — juros altos e

crédito seletivo pressionando o caixa das companhias — a

continuidade operacional deixa de ser premissa automática e passa a

ser tema central da auditoria. A NBC TA 570 estabelece como a

administração avalia a capacidade de continuar operando e como o

auditor examina essa avaliação, identifica incerteza relevante e reflete

a conclusão no relatório. Este material organiza os quatro desfechos

possíveis e o que cada um exige da companhia, sem citar caso ou

empresa.
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S U M Á R I O  E X E C U T I V O

O que este material te entrega.

Material de aplicação prática elaborado pela MERC Group a partir do artigo “Quando a continuidade vira dúvida: como a
auditoria trata going concern sob a NBC TA 570”, publicado em julho de 2026 em www.mercgroup.com.br/insights. Este
documento tem caráter informativo e não substitui avaliação profissional específica.

A NBC TA 570 decodificada: a responsabilidade da administração de avaliar a continuidade

operacional por, no mínimo, doze meses, e o papel do auditor de examinar essa avaliação,

identificar eventos e condições e concluir sobre incerteza relevante.

Os quatro desfechos do relatório do auditor: continuidade apropriada sem incerteza;

incerteza relevante adequadamente divulgada; incerteza relevante sem divulgação

adequada; e base de continuidade inapropriada — e o que separa uma seção de ênfase de

uma opinião modificada.

A avaliação que sustenta a premissa: projeções de fluxo de caixa, planos de ação da

administração, disponibilidade de financiamento e eventos subsequentes — a evidência

que transforma intenção em premissa defensável.

Um diagnóstico editável de 12 perguntas para administração, controladoria e conselho

testarem a robustez da avaliação de continuidade e a adequação das divulgações antes da

auditoria.

Próximos passos objetivos com a MERC: apoio à construção da avaliação de continuidade,

revisão de projeções e planos, adequação das divulgações e leitura antecipada dos

desfechos possíveis no relatório.

MERC GROUP ·  AUDITORIA DO MERCADO FINANCEIRO BRASILEIRO 02



N O S S O  P R O P Ó S I T O  C O M  E S T E  M A T E R I A L

Este material não é sobre teoria. É
sobre decisão prática.

A continuidade operacional não se
demonstra com intenção — se
demonstra com fluxo de caixa,
plano e financiamento. A
companhia que constrói a
avaliação antes da auditoria decide
como a incerteza será contada; a
que espera, recebe a conclusão
pronta.
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C O N T E X T O

Premissa automática virou premissa examinada.

O  Q U E  A C O N T E C E U

As demonstrações financeiras são elaboradas com

base na premissa de continuidade operacional, salvo

quando a administração pretende liquidar a entidade

ou não tem alternativa realista. Em ano de recorde

de pedidos de recuperação judicial, com juros altos

e  crédito  seletivo  pressionando  o  caixa,  essa

premissa deixa de ser automática e passa a exigir

avaliação explícita — e evidência que a sustente.

A  NBC  TA  570  divide  responsabilidades.  Cabe  à

administração  avaliar  a  capacidade  de  a  entidade

continuar operando por um período de, no mínimo,

doze  meses  a  partir  da  data  das  demonstrações.

Cabe ao auditor obter evidência sobre a adequação

dessa  avaliação,  identificar  eventos  ou  condições

que possam levantar dúvida significativa e concluir

se existe incerteza relevante.

Os sinais de alerta são conhecidos: capital  de giro

negativo,  prejuízos  recorrentes,  indicadores

financeiros  desfavoráveis,  empréstimos  a  vencer

sem  perspectiva  realista  de  renovação,

inadimplência  com  credores,  perda  de  mercado

relevante.  Nenhum  é,  isoladamente,  conclusivo  —

mas a sua presença desloca o ônus para a qualidade

da  avaliação  e  para  os  planos  de  ação  da

administração.

O desfecho no relatório depende de dois eixos: se

existe  incerteza  relevante  e  se  ela  está

adequadamente divulgada. Uma incerteza relevante

bem divulgada preserva a opinião sem ressalva, com

uma seção específica que chama a atenção do leitor.

Uma  incerteza  mal  divulgada,  ou  uma  base  de

continuidade  inapropriada,  leva  a  opinião

modificada.  A  diferença,  muitas  vezes,  está  na

qualidade da nota explicativa.

O  Q U E  M U D A  N A  P R ÁT I C A

A avaliação precisa existir por escrito. Continuidade

não  se  presume:  a  administração  documenta  a

análise,  com  horizonte  mínimo  de  doze  meses,

premissas de fluxo de caixa e os planos de ação que

sustentam  a  operação.  Avaliação  inexistente  ou

genérica é o primeiro ponto que o auditor registra —

e o que mais atrasa o fechamento.

Os  planos  precisam  ser  viáveis,  não  apenas

desejáveis. Renovação de dívida, aporte de sócios,

venda de ativos, reestruturação — cada plano exige

evidência  de  factibilidade:  termos  em  negociação,

cartas de intenção, histórico de suporte. Plano sem

lastro não remove a dúvida; apenas transfere para a

nota explicativa a tarefa de descrevê-la.

A divulgação é  o  que separa  ênfase de  ressalva.

Quando existe incerteza relevante, a nota explicativa

precisa descrever os eventos e condições, os planos

da  administração  e  o  fato  de  que  há  incerteza

relevante que pode gerar dúvida significativa sobre a

continuidade.  Divulgação  adequada  mantém  a

opinião limpa com seção de atenção; omissão leva à

modificação.

Os  eventos  subsequentes  entram  na  conta. A

avaliação de continuidade se estende até a data do

relatório:  um  financiamento  aprovado,  um  distrato,

uma  perda  relevante  após  o  fechamento  podem

alterar  a  conclusão.  Manter  a  análise  viva  até  a

emissão — e não congelada na data-base — evita

surpresas na reta final da auditoria.
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I M P A C T O  P O R  P E R F I L

Como isso afeta a sua companhia.

COMPANHIAS SOB PRESSÃO DE CAIXA OU DÍVIDA

São o foco direto da NBC TA 570: construam a avaliação de continuidade com projeções realistas e planos
com evidência de factibilidade. A qualidade dessa avaliação — e da nota explicativa — decide se o
relatório terá seção de ênfase ou opinião modificada.

EMPRESAS EM RECUPERAÇÃO JUDICIAL OU REESTRUTURAÇÃO

O plano de recuperação e seu andamento são evidência central da continuidade. Documentem
homologação, cumprimento de condições e fluxo de caixa projetado sob o plano — a incerteza relevante
costuma existir e precisa ser divulgada com precisão, não minimizada.

GRUPOS COM CONTROLADAS EM DIFICULDADE

A continuidade se avalia no nível da entidade e do grupo: uma controlada em dúvida pode contaminar a
consolidação e o suporte financeiro esperado entre partes relacionadas precisa ser real e documentável.
Cartas de suporte sem capacidade financeira do emissor não sustentam a premissa.

ADMINISTRAÇÃO E CONTROLADORIA

Preparem a avaliação antes de a auditoria pedir: horizonte de doze meses, cenários de fluxo, sensibilidade
a premissas críticas e planos com lastro. A carta de representação confirmará essa avaliação — ela
precisa refletir uma análise que de fato existe.

CONSELHO E COMITÊ DE AUDITORIA

A continuidade é tema de governança, não só de fechamento: peçam a avaliação da administração,
discutam os planos e antecipem com o auditor os desfechos possíveis. Ser informado do risco de
modificação na emissão do relatório é tarde demais para agir sobre a divulgação.
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D I A G N Ó S T I C O  R Á P I D O

Onde a sua companhia está hoje?
Responda Sim ou Não. Cada “Não” é um ponto de atenção prioritário. Os campos
deste formulário são editáveis.

S I M N ÃO O B S E RVAÇ Õ E S

01. A administração preparou avaliação formal de continuidade
operacional cobrindo, no mínimo, doze meses a partir da data das
demonstrações?

02. A avaliação considera projeções de fluxo de caixa com premissas
documentadas e análise de sensibilidade das premissas críticas?

03. Os eventos e condições que podem gerar dúvida significativa
(capital de giro, dívida a vencer, prejuízos recorrentes) foram
identificados e avaliados?

04. Os planos de ação da administração têm evidência de factibilidade
(termos em negociação, cartas de intenção, histórico de suporte)?

05. Há confirmação realista de disponibilidade de financiamento ou
renovação das dívidas relevantes a vencer?

06. O suporte financeiro esperado de partes relacionadas ou sócios
está documentado e lastreado em capacidade real do emissor?

07. Existe incerteza relevante que possa gerar dúvida significativa
sobre a continuidade — e ela foi concluída de forma explícita?

08. Se há incerteza relevante, a nota explicativa descreve os eventos,
os planos e o fato de haver incerteza relevante sobre a continuidade?

09. A avaliação de continuidade foi mantida atualizada até a data
prevista do relatório, incorporando eventos subsequentes?

10. A administração está preparada para confirmar a avaliação e os
planos na carta de representação?

11. O conselho ou comitê de auditoria discutiu a avaliação e os
desfechos possíveis do relatório do auditor?

12. A companhia entende a diferença entre uma seção de incerteza
relevante (opinião sem ressalva) e uma opinião modificada por
divulgação inadequada?
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P R Ó X I M O S  P A S S O S

Do diagnóstico à ação, com a MERC.

MERC Valuation — valuation.mercgroup.com.br

Avaliação de empresas com metodologia de mercado financeiro: DCF, múltiplos e modelagem avançada,
com trilha de premissas auditável.

MERC DF — df.mercgroup.com.br

Elaboração e revisão de demonstrações financeiras em conformidade com CPC e IFRS, prontas para
auditoria, credores e investidores.

MERC Lastros — lastros.mercgroup.com.br

Verificação independente de lastros para securitizadoras, FIDCs e operações estruturadas, com
evidência e rastreabilidade.

Auditoria & Advisory especializada

Continuidade operacional sob a NBC TA 570 com método: apoio à construção da avaliação de
continuidade com horizonte de doze meses, revisão crítica de projeções de fluxo de caixa e planos de
ação, adequação das divulgações em notas explicativas e leitura antecipada dos quatro desfechos
possíveis no relatório do auditor.

AGENDAR REUNIÃO

Fale com o nosso time: contato@mercgroup.com.br

Ou fale diretamente com nossos sócios: gabriel.carolei@mercgroup.com.br · 
bruno.zamboni@mercgroup.com.br
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F O N T E S  N O R M A T I V A S

Referências deste material.

N O R M A S  E  R E G U L A Ç Ã O  B R A S I L E I R A S

R E F E R Ê N C I A S  I N T E R N A C I O N A I S

As referências acima indicam o arcabouço normativo aplicável na data de elaboração deste material (julho de 2026) e podem ser
alteradas pelos órgãos emissores. A aplicação a casos concretos exige análise específica. MERC Group — Auditoria do Mercado
Financeiro Brasileiro · São Paulo · Brasil.

NBC TA 570 (R2) — Continuidade Operacional: responsabilidades da administração e do auditor, avaliação,
incerteza relevante e reflexos no relatório.

NBC TA 700 (R1) — Formação da Opinião e Emissão do Relatório do Auditor Independente.

NBC TA 705 (R1) — Modificações na Opinião do Auditor Independente: ressalva, opinião adversa e abstenção.

NBC TA 706 (R1) — Parágrafos de Ênfase e de Outros Assuntos no Relatório do Auditor Independente.

NBC TA 560 — Eventos Subsequentes; e NBC TA 580 — Representações Formais da administração.

CPC 26 (R1) — Apresentação das Demonstrações Contábeis: base de continuidade operacional e divulgações.

ISA 570 (Revised) — Going Concern (IAASB): norma internacional que fundamenta a NBC TA 570.

IAS 1 — Presentation of Financial Statements: premissa de continuidade e divulgação de incertezas materiais.
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