APRESENTAGCAO - APLICAGCAO PRATICA

MERCGROUP

O follow-on abriu a
janela. A informacao
financeira decide quem
passa.

Com a janela de IPOs travada pelo ano eleitoral, o follow-on virou a
porta de entrada do mercado de capitais em 2026: cerca de R$ 22
bilhbes captados em 8 ofertas no primeiro semestre, alta de mais de
400% sobre o mesmo periodo do ano anterior. Mas oferta
subsequente nao é oferta simplificada — Resolucao CVM 160,
prospecto, ITR com revisao limitada e carta conforto formam um teste
de prontidao da informacao financeira. Este material transforma esse
teste em um roteiro de preparacao.
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SUMARIO EXECUTIVO

O que este material te entrega.

A janela dimensionada: por que o follow-on concentrou a captacao de equity do semestre
— e 0 que a fila de companhias registradas prontas para ofertar significa para quem quer
aproveitar a préxima janela sem improviso.

A Resolucao CVM 160 traduzida em requisitos de informacao: ritos de registro, prospecto,
incorporacao de documentos por referéncia e o papel das demonstragcdes auditadas e do
ITR na base informacional da oferta.

A revisao limitada recolocada no centro: o que a NBC TR 2410 cobre — e 0 que nao cobre
— quando o ITR vira peca da oferta, e por que a carta conforto aos coordenadores exige
preparacao antecipada do fechamento.

Um diagnéstico editavel de 12 perguntas para CFO, controladoria e relacdes com
investidores testarem a prontidao da informacao financeira antes de protocolar a oferta.

Préximos passos objetivos com a MERC: prontidao de fechamento para ofertas, revisao de
informacdes intermediarias, suporte a emissao de carta conforto e consisténcia de
indicadores nao contabeis.

Material de aplicacao pratica elaborado pela MERC Group a partir do artigo “Follow-on: o que a oferta subsequente
exige da informacgao financeira”, publicado em julho de 2026 em www.mercgroup.com.br/insights. Este documento tem
carater informativo e ndo substitui avaliagao profissional especifica.
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NOSSO PROPOSITO COM ESTE MATERIAL

Este material nao é sobre teoria. E
sobre decisdao pratica.

A janela de mercado abre e fecha
em semanas. A prontidao da
informacao financeira se constroi
em meses. Quem comeca a
preparar o fechamento quando a
janela abre ja perdeu a janela.
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CONTEXTO

MERCGROUP

A oferta subsequente virou a porta do mercado
— e um teste de prontidao.

O QUE ACONTECEU

No primeiro semestre de 2026, as ofertas
subsequentes de acdes captaram cerca de R$ 22
bilhdes na bolsa brasileira em 8 operacbées —
crescimento superior a 400% sobre o mesmo
periodo do ano anterior, segundo dados da propria
bolsa. Com a janela de IPOs travada pela incerteza
do ano eleitoral, o follow-on tornou-se o caminho
dominante de acesso a capital via equity.

O movimento tende a continuar: ha dezenas de
companhias registradas na categoria A com
documentacao apta a suportar ofertas, e pedidos
bilionarios de follow-on primario — inclusive com
emissdes de divida concomitantes — foram
protocolados na CVM no inicio de julho. A fila existe;
a duvida é quem esta pronto para andar nela.

O arcabougo da oferta é a Resolugao CVM 160: ritos
de registro (automatico ou ordinario), prospecto com
incorporacao de documentos por referéncia, e uma
base informacional que se apoia diretamente no
formulario de referéncia, nas demonstragoes
financeiras auditadas e nas informagdes trimestrais
(ITR) revisadas pelo auditor independente.

Em paralelo, a Consulta Publica SDM 03/2025
discute o tratamento de indicadores nao contabeis
em ofertas — sinal de que a consisténcia entre
métricas gerenciais, prospecto e demonstracdes
auditadas esta no radar do regulador. Indicador que
nao reconcilia com a contabilidade é passivo de
oferta.
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O QUE MUDA NA PRATICA

O ITR vira peca de oferta. A revisao limitada das
informacoes intermediarias (NBC TR 2410) deixa de
ser rotina regulatoria e passa a integrar a diligéncia
da operagao — com coordenadores, assessores e
auditor lendo o mesmo trimestre sob régua de oferta
publica.

A carta conforto exige fechamento auditavel. O
conforto dado aos coordenadores sobre
informacoes financeiras do prospecto pressupde
trilha entre contabilidade, ITR e documento de oferta
— numeros soltos, sem amarragcao, nao recebem

conforto.

Indicadores ndao  contabeis precisam de
governanca. EBITDA ajustado,
operacionais e KPIs do equity story devem ter
definicdo  estavel,
reconciliagao com as demonstracées — a consulta
publica do regulador aponta exatamente para ai.

métricas

memoédria de calculo e

O calendario do fechamento passa a mandar na
oferta. Janela de mercado boa com ITR atrasado,
revisdo em curso ou ajuste pendente é janela
perdida. Prontidao de fechamento — conciliagdes,
estimativas documentadas, temas de auditoria
antecipados — vira condi¢do de acesso.

04



MERCGROUP

IMPACTO POR PERFIL

Como isso afeta a sua companhia.

COMPANHIA LISTADA PRONTA PARA OFERTAR

A vantagem competitiva € o tempo de resposta: formulario de referéncia atualizado, ITR revisado sem
pendéncias e indicadores reconciliados permitem protocolar no rito automatico quando a janela abrir.
Trate cada trimestre como se fosse base de oferta.

COMPANHIA DE MEDIO PORTE E NOVOS ENTRANTES

O regime mais acessivel de ofertas ndo dispensa a base informacional: demonstragdes auditadas, revisao
intermediaria e consisténcia do prospecto continuam sendo o filtro. Estruture o fechamento antes de
contratar a operagao — nao durante.

EMISSOR DE DiVIDA COM OFERTA CONCOMITANTE

Debéntures e equity no mesmo movimento multiplicam a diligéncia: covenants, projecoes e indicadores
citados nos dois documentos precisam contar a mesma historia. Divergéncia entre prospectos € achado
imediato de assessor juridico e coordenador.

CFO E CONTROLADORIA

Mapeie o caminho critico: fechamento do trimestre, revisao do auditor, atualizacao do formulario de
referéncia e conforto aos coordenadores. Cada elo tem prazo préprio — e o mais lento define quando a
companhia consegue chegar ao mercado.

COMITE DE AUDITORIA E CONSELHO

Exijam visao de prontiddo permanente: temas contabeis abertos, deficiéncias de controle reportadas e
qualidade do ITR sdo hoje decisdo de acesso a capital, ndo apenas de compliance. A pergunta certa: se a
janela abrir amanha, o que nos impede de ofertar?

MERC GROUP - AUDITORIA DO MERCADO FINANCEIRO BRASILEIRO 05



MERCGROUP

DIAGNOSTICO RAPIDO

Onde a sua companhia esta hoje?

Responda Sim ou Nao. Cada “Nao"” é um ponto de atencao prioritario. Os campos
deste formulario sao editaveis.
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OBSERVAGOES

01. As demonstracdes financeiras anuais estao auditadas, arquivadas e
sem temas de auditoria pendentes de resolugao?

02. O ITR mais recente foi objeto de reviséo limitada (NBC TR 2410)
sem modificagdes ou pendéncias relevantes?

03. O formulario de referéncia esta atualizado e consistente com as
demonstracdes e o ITR?

04. A companhia conhece o rito aplicavel (automatico ou ordinario) da
Resolugao CVM 160 para a oferta pretendida?

05. Os documentos incorporados por referéncia ao prospecto estao
integros, atualizados e reconciliados entre si?

06. Os indicadores nao contabeis usados no equity story tém definigao
formal, memdria de calculo e reconciliagdo com a contabilidade?

07. A companhia ja mapeou o conteudo esperado da carta conforto
com auditor e coordenadores?

08. O calendario de fechamento trimestral comporta os prazos de
revisao do auditor em cenario de oferta?

09. As estimativas contabeis relevantes (provisdes, impairment, valor
justo) estdo documentadas em padrao de diligéncia?

10. Eventos subsequentes e fatos relevantes tém processo formal de
avaliacao e divulgacao?

11. As projecdes e informacgdes prospectivas eventualmente divulgadas
tém premissas documentadas e aprovadas?

12. Existe um responsavel Unico pela consisténcia entre prospecto,
formulario de referéncia, ITR e demonstragdes?

o oo o o o o o o o o o o
0o o o o o o o o o o o 0O
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= PROXIMOS PASSOS

Do diagnostico a acdo, com a MERC.

MERC Valuation — valuation.mercgroup.com.br

Avaliacao de empresas com metodologia de mercado financeiro: DCF, multiplos e modelagem avancgada,
com trilha de premissas auditavel.

MERC DF — df.mercgroup.com.br

Elaboracao e revisao de demonstracoes financeiras em conformidade com CPC e IFRS, prontas para
auditoria, credores e investidores.

MERC Lastros — lastros.mercgroup.com.br

Verificacao independente de lastros para securitizadoras, FIDCs e operacdes estruturadas, com
evidéncia e rastreabilidade.

Auditoria & Advisory especializada

Prontidao de informacao financeira para ofertas publicas: preparacao do fechamento, revisao de
informacgodes intermediarias, suporte a carta conforto, reconciliagao de indicadores nao contabeis e
antecipacgao de temas de auditoria em janelas de captacao.

AGENDAR REUNIAO

Fale com o nosso time: contato@mercgroup.com.br

Ou fale diretamente com nossos socios: gabriel.carolei@mercgroup.com.br -
bruno.zamboni@mercgroup.com.br
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FONTES NORMATIVAS

Referéncias deste material.

NORMAS E REGULAGCAO BRASILEIRAS

Resolugcao CVM 160/2022 — ofertas publicas de distribuicao de valores mobiliarios (ritos, prospecto,
incorporacao por referéncia).

Resolugao CVM 80/2022 — registro de emissores e formulario de referéncia.
NBC TR 2410 — revisao de informacodes intermediarias executada pelo auditor da entidade.

NBC TA 560 — eventos subsequentes; NBC TA 720 — outras informag¢des que acompanham as
demonstragoes.

Consulta Publica SDM 03/2025 — indicadores nao contabeis em ofertas publicas.

REFERENCIAS INTERNACIONAIS

ISRE 2410 — Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity.

ISA 560 — Subsequent Events; praticas internacionais de comfort letters (SAS 72 como referéncia de
mercado).

IAS 34 — Interim Financial Reporting.

As referéncias acima indicam o arcabougo normativo aplicavel na data de elaboracdo deste material (julho de 2026) e podem ser
alteradas pelos 6rgaos emissores. A aplicacao a casos concretos exige analise especifica. MERC Group — Auditoria do Mercado
Financeiro Brasileiro - Sao Paulo - Brasil.
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