APRESENTAGCAO - APLICAGCAO PRATICA

MERCGROUP

O premio ainda nao
entrou. A cobertura ja
precisa existir.

Uma consulta publica aberta em julho de 2026 propde alterar o
tratamento prudencial dos prémios de resseguro proporcional ainda
Nao pagos para riscos ja incorridos — e a forma como esse crédito
entra na cobertura das provisdes técnicas por ativos garantidores. O
prazo de contribuicdes encerra em meados de agosto. Na pratica, o
crédito de resseguro que sustenta a solvéncia deixa de ser presumido
e passa a exigir evidéncia de existéncia, mensuracao e
recuperabilidade. Este material transforma a minuta em um roteiro de
conciliacao atuarial-contabil, suficiéncia de garantidores e
asseguracao independente.
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SUMARIO EXECUTIVO

O que este material te entrega.

A minuta decodificada: o que muda no tratamento prudencial dos prémios de resseguro
proporcional ndo pagos para riscos ja incorridos — e por que o crédito de resseguro deixa
de ser um numero presumido e passa a demandar lastro e recuperabilidade demonstrados.

A régua de cobertura reorganizada: como o resseguro a receber entra (e quando nao
entra) na cobertura das provisdes técnicas por ativos garantidores — o efeito direto sobre
suficiéncia, solvéncia e o calculo de necessidade de capital.

A conciliagao atuarial-contabil estruturada: provisao bruta x parcela recuperavel de
resseguro x registro contabil x posicao de garantidores — o método para eliminar o
descasamento antes que a fiscalizagcao o encontre.

Um diagndstico editavel de 12 perguntas para areas atuarial, contabil, de riscos e de
compliance testarem a evidéncia do crédito de resseguro e a suficiéncia da cobertura.

Préximos passos objetivos com a MERC: revisao da recuperabilidade do resseguro a
receber, conciliagao atuarial-contabil, diagnostico de suficiéncia de ativos garantidores e
asseguracao independente dos controles.

Material de aplicacao pratica elaborado pela MERC Group a partir do artigo “O prémio que ainda nao entrou: tratamento
prudencial de resseguro nao pago, cobertura de provisdes e o teste de evidéncia”, publicado em julho de 2026 em
www.mercgroup.com.br/insights. Este documento tem carater informativo e nao substitui avaliagao profissional
especifica.
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NOSSO PROPOSITO COM ESTE MATERIAL

Este material nao é sobre teoria. E
sobre decisdao pratica.

Enquanto o premio nao entra, a
protecao existe so no contrato. A
peregunta prudencial mudou: nao é
se 0 resseguro cobre o risco — ¢ se
a companhia consegue provar que o
crédito existe, vale o que diz valer
e sera recebido.
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CONTEXTO

MERCGROUP

O crédito de resseguro saiu da presuncao.

Entrou no teste.

O QUE ACONTECEU

Em julho de 2026, uma consulta publica colocou em
discussao minuta de resolucdo que altera o
tratamento prudencial dos prémios de resseguro
proporcional ainda nao pagos referentes a riscos ja
incorridos, e a maneira como esse crédito compoe a
cobertura das provisbes técnicas por ativos
garantidores. O prazo de contribuicdes encerra em
meados de agosto, e o tema toca diretamente a
apuracao de solvéncia.

A légica do resseguro proporcional é dividir prémio e
sinistro na mesma proporg¢ao. Quando o risco ja foi
incorrido mas o prémio ainda nao transitou
financeiramente, surge um crédito a receber que
sustenta parte da provisdao técnica. A questdo
prudencial é quanto desse crédito pode ser
reconhecido como cobertura efetiva — e sob quais
condicoes de mensuragao e
recuperabilidade.

existéncia,

O contexto se soma a um ciclo mais amplo de
fortalecimento da régua do setor: revisao de
provisdes técnicas, atengao a suficiéncia de ativos
garantidores e ao risco de contraparte do
ressegurador. O crédito de resseguro deixa de ser
insumo automatico da cobertura e passa a exigir
lastro documental, avaliagcdo de recuperabilidade e
conciliagcdo entre a visao atuarial e a contabil.

O risco nao é apenas de enquadramento. Cobertura
superavaliada por crédito de resseguro fragil
contamina a leitura de solvéncia, a suficiéncia de
garantidores e as proprias representacoes da
administracdo. Em due diligence, em processo de
supervisao ou em asseguragao, O resseguro a
receber sem lastro e sem teste de recuperabilidade é
achado recorrente — e caro de explicar depois.
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O QUE MUDA NA PRATICA

O crédito de resseguro ganhou dono e evidéncia.
Nao basta a proporcdo contratual: é preciso
demonstrar o contrato vigente, o risco incorrido, a
base de célculo do prémio nao pago e a expectativa
de recebimento. O crédito presumido em planilha,
sem dossié de lastro, € o que a nova régua tende a
expurgar da cobertura.

A recuperabilidade virou teste explicito. Risco de
contraparte do ressegurador, rating, garantias e
histérico de liquidacdo entram na avaliacao. Crédito
contra contraparte deteriorada, ou sem colateral,
nao sustenta cobertura na mesma medida — a
reducao ao valor recuperavel do resseguro a receber
passa a ser rotina, nao excecao.

A conciliagdo atuarial-contabil deixa de ser
eventual. A provisdo bruta calculada pela area
atuarial, a parcela recuperavel de resseguro, o
registro contabil e a posigao de ativos garantidores
precisam fechar na mesma data-base, com memoria
e tratamento de diferengas. O descasamento entre
atuaria e contabilidade é a origem tipica do erro de
cobertura.

O processo passa a comportar asseguragao. Com
controles definidos sobre reconhecimento,
mensuracao e recuperabilidade do resseguro a
receber, o fluxo pode ser testado em desenho e
efetividade — evidéncia de suficiéncia para o
regulador, para o conselho e para a contraparte em
uma eventual operacao societaria.
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IMPACTO POR PERFIL

Como isso afeta a sua companhia.

SEGURADORAS CEDENTES DE RESSEGURO PROPORCIONAL

Vocés sao o alvo direto: mapeiem os créditos de resseguro ndo pagos por risco incorrido, montem o
dossié de lastro contrato a contrato e avaliem a recuperabilidade por contraparte. A primeira conciliagao
completa revela o estoque de crédito presumido sem evidéncia que sustenta a cobertura hoje.

AREAS ATUARIAL E DE PROVISOES TECNICAS

A provisao bruta e a parcela recuperavel precisam derivar da mesma base e fechar com a contabilidade.
Documente premissas, base de calculo do prémio nao pago e critério de recuperabilidade — a memoria
atuarial é a evidéncia que a asseguracao e a supervisao vao pedir primeiro.

CONTROLADORIA E CONTABILIDADE SOCIETARIA

Registro do resseguro a receber, reducao ao valor recuperavel e apresentacao em notas explicativas
devem refletir a substancia do crédito, nao a proporgao contratual nominal. Concilie em quatro vias:
provisao bruta, recuperavel, contabil e garantidores, com a mesma data-base.

GESTAO DE RISCOS E COMPLIANCE PRUDENCIAL

Suficiéncia de ativos garantidores e solvéncia dependem da qualidade do crédito de resseguro admitido
na cobertura. Trate risco de contraparte do ressegurador como risco mensuravel, com limites,
monitoramento e evidéncia — nao como pressuposto do contrato.

GRUPOS EM M&A, CAPTAGCAO OU REESTRUTURACAO SOCIETARIA

A qualidade da cobertura das provisdes técnicas entra na due diligence e na avaliagao de solvéncia do
alvo. Crédito de resseguro sem lastro e sem teste de recuperabilidade vira ajuste de valor e ressalva —
saneie antes, dentro do vendor readiness.
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DIAGNOSTICO RAPIDO

Onde a sua companhia esta hoje?

Responda Sim ou Nao. Cada “Nao" é um ponto de atengao prioritario. Os campos
deste formulario sao editaveis.
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OBSERVAGOES

01. A companhia tem inventario dos prémios de resseguro proporcional
nao pagos referentes a riscos ja incorridos, contrato a contrato?

02. Cada crédito de resseguro a receber tem dossié de lastro: contrato
vigente, risco incorrido e base de calculo do prémio nao pago?

03. A recuperabilidade do resseguro a receber é avaliada por
contraparte, considerando risco de crédito, garantias e historico de
liquidagao?

04. Existe redugao ao valor recuperavel do resseguro a receber
quando a contraparte ou o colateral se deterioram?

05. A parcela de resseguro admitida na cobertura das provisées
técnicas observa os critérios prudenciais aplicaveis?

06. A provisao técnica bruta e a parcela recuperavel de resseguro
derivam da mesma base atuarial e fecham na mesma data-base?

07. Ha conciliagao formal entre a visao atuarial, o registro contabil e a
posicao de ativos garantidores, com tratamento de diferencas?

08. A suficiéncia de ativos garantidores € monitorada considerando a
qualidade (ndo s6 o valor nominal) do crédito de resseguro?

09. O impacto do crédito de resseguro sobre a solvéncia é testado sob
cenario de inadimpléncia ou atraso da contraparte?

10. As notas explicativas divulgam o resseguro a receber, sua
recuperabilidade e o risco de contraparte de forma consistente?

11. Existe dono formal do processo de reconhecimento, mensuracao e
recuperabilidade do resseguro a receber?

12. O processo ja foi objeto de avaliagado ou asseguracao independente
de desenho e efetividade dos controles?
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= PROXIMOS PASSOS

Do diagnostico a acdao, com a MERC.

MERC Valuation — valuation.mercgroup.com.br

Avaliacao de empresas com metodologia de mercado financeiro: DCF, multiplos e modelagem avancgada,
com trilha de premissas auditavel.

MERC DF — df.mercgroup.com.br

Elaboracao e revisao de demonstracoes financeiras em conformidade com CPC e IFRS, prontas para
auditoria, credores e investidores.

MERC Lastros — lastros.mercgroup.com.br

Verificacao independente de lastros para securitizadoras, FIDCs e operacdes estruturadas, com
evidéncia e rastreabilidade.

Auditoria & Advisory especializada

Cobertura e crédito de resseguro sob evidéncia: revisao da recuperabilidade do resseguro a receber e
do risco de contraparte, conciliagcao atuarial-contabil em data-base unica, diagndstico de suficiéncia de
ativos garantidores frente a solvéncia, e asseguracao independente dos controles de reconhecimento e
mensuragao para conselhos e reguladores.

AGENDAR REUNIAO

Fale com o nosso time: contato@mercgroup.com.br

Ou fale diretamente com nossos socios: gabriel.carolei@mercgroup.com.br -
bruno.zamboni@mercgroup.com.br
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FONTES NORMATIVAS

Referéncias deste material.

NORMAS E REGULAGCAO BRASILEIRAS

Consulta publica SUSEP (julho de 2026) — minuta de resolugcao com ajuste do tratamento prudencial de
prémios de resseguro proporcional ndo pagos para riscos incorridos e sua entrada na cobertura das provisoes
técnicas por ativos garantidores.

Circular SUSEP 648/2021 — provisdes técnicas de resseguro e regras correlatas de cobertura (objeto da
minuta em consulta).

Regras de provisdes técnicas e de ativos garantidores de sociedades seguradoras e resseguradoras —
suficiéncia de cobertura e solvéncia.

Lei Complementar 213/2025 (marco de seguros) — regime de supervisao e provisoes técnicas do setor.

CPC 11— Contratos de Seguro; e o novo modelo de contratos de seguro (correlagado IFRS 17) — mensuragao e
apresentacao de ativos de resseguro.

CPC 48 — Instrumentos Financeiros (correlacdo IFRS 9) — perdas esperadas e reducao ao valor recuperavel
de créditos.

REFERENCIAS INTERNACIONAIS

IFRS 17 — Insurance Contracts: reinsurance held, mensuragao do ativo de resseguro e ajuste de risco de
inadimpléncia da contraparte.

IFRS 9 — Financial Instruments: expected credit losses aplicaveis a recebiveis de resseguro.

ISAE 3000 (NBC TO 3000) — trabalhos de asseguracao sobre processos e controles nao financeiros.

As referéncias acima indicam o arcabouco normativo aplicavel na data de elaboracéo deste material (julho de 2026) e podem ser
alteradas pelos drgaos emissores. A aplicagao a casos concretos exige analise especifica. MERC Group — Auditoria do Mercado
Financeiro Brasileiro - Sao Paulo - Brasil.
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