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ACESSO AO MERCADO DE CAPITAIS - INFORMAGAO E ASSEGURAGAO

Como usar este guia

Este guia é para a companhia de menor porte que estuda acessar o
mercado de capitais e para quem responde pela sua informacgao contabil: o
CFO, o controller e o diretor financeiro. O regulador criou uma via de acesso
desenhada para reduzir custo e complexidade, com menos exigéncias
formais de registro e, em uma das modalidades, dispensa de coordenador e
de registro prévio. E uma mudanca estrutural, que abre uma porta que
antes praticamente nado existia para o middle market.

Ha um mal-entendido que convém desfazer logo: simplificar a oferta ndo é
simplificar a informacao. Ao contrario. Quando o filtro formal do registro
tradicional fica mais leve, o peso migra para a substancia, isto &, para a
qualidade das demonstracdes financeiras, para os controles que as
produzem e para a asseguracao que |lhes da credibilidade. Este guia mostra,
em termos concretos, o que o acesso simplificado cobra da informacao de
guem decide captar.

menos rito

OFERTA SIMPLIFICADA

COMO LER

mais 4 frentes

Substancia DE MATURIDADE CONTABIL

INFORMAGAO SOB
ESCRUTINIO

Cada secao entrega algo aplicavel: um teste, uma tabela, uma pergunta que o mercado faz

ou um calculo. O exemplo numeérico da travessia contdbil esta calculado e conferido. A

promessa € chegar a captagao com a informacgao ja pronta para o escrutinio do investidor,

do auditor e do regulador.

MERCGROUP.COM.BR
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O que o regime simplifica e o que nao
simplifica

A leitura mais comum do novo regime foca no que ele retira: menos
formularios, menos etapas, menos custo. E uma leitura incompleta. O que o
regime faz, na esséncia, € trocar um filtro por outro. O rito tradicional de
registro funciona como barreira de entrada que, por ser cara e complexa,
também sinaliza ao mercado um certo nivel de estrutura. Ao aliviar essa
barreira para o menor porte, o regulador transfere ao préprio conteudo
informacional o papel de proteger o investidor.

O QUE A NORMA SIMPLIFICA O QUE ELA NAO SIMPLIFICA, E ATE REFORGA
Exigéncias formais de registro da oferta Qualidade e comparabilidade das demonstracdes
Documentacao e, em uma modalidade, o coordenador Responsabilidade sobre a informacao prestada
Custo e prazo de acesso ao mercado Necessidade de controles internos confiaveis
Complexidade do rito para o menor porte Disciplina de reporte periddico e de governanca
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A troca de filtro: o risco migra para a
informacao

Na pratica, a companhia que acessa 0 mercado por essa via ndo presta
menos contas. Presta contas de forma diferente. Sem o filtro pesado do
registro tradicional, o investidor de menor porte passa a depender mais
diretamente da qualidade das demonstracdes financeiras, das notas
explicativas e da governanga da companhia. A protecao que antes vinha do
rito passa a vir da substancia.

E aqui que muitas empresas de menor porte descobrem uma distancia
entre a contabilidade que faziam para fins fiscais e gerenciais e a
contabilidade que o mercado de capitais exige: completa, aderente as

normas, comparavel entre periodos e sustentavel sob exame independente.

A MENSAGEM CENTRAL

Simplificar a oferta desloca o risco para a informacao. O que o rito deixou de filtrar, a

demonstracao financeira, o controle interno e a asseguracao precisam sustentar. Quem

entende isso prepara a informacgao antes. Quem nao entende descobre a distancia na
véspera da captacao.

MERCGROUP.COM.BR
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Requisitos de estrutura e governanga

Aderir ao regime exige estrutura societaria e de governang¢a minima. Em
regra, a companhia precisa ser sociedade por ag¢des, ter registro de
companhia aberta e constituir conselho de administragcao. Passa a se
submeter ao reporte periédico e a responsabilidade legal por tudo o que
informa ao mercado. Para muitas empresas, isso traz para dentro de casa
uma disciplina de prestacdo de informacgdes que ainda ndo praticavam.

REQUISITO O QUE EXIGE NA PRATICA

Sociedade por agcbes Transformagdo societdria e estatuto compativel
Registro de companhia aberta Enquadramento no regime informacional do regulador
Conselho de administragdo Orgao de governanca instalado e funcionante

Reporte periédico Rotina de divulgacéo em prazos definidos
Responsabilidade pela informacgao Prestacdo de contas com lastro e assinatura responsavel

PERGUNTA DE PRONTIDAO

Antes de decidir pela oferta, responda: a companhia ja opera como sociedade por agdes,
com conselho instalado e rotina de fechamento capaz de sustentar reporte peridédico? Se a

resposta € nao em qualquer item, o cronograma de acesso precisa comecar pela estrutura,
nao pela oferta.
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MERCGROUP

02

A maturidade contabil

05

06

07

08

Adocao integral das normas contabeis

Demonstragdes comparaveis e auditaveis

Controles internos que sustentam os niumeros

Estimativas e julgamentos com evidéncia

THINK GROWTH. THINK MERC.



MERC GROUP ACESSO AO MERCADO DE CAPITAIS - INFORMAGAO E ASSEGURAGAO

SECAO0 05

Adocao integral das normas
contabeis

Muitas empresas de menor porte operam com uma contabilidade
orientada a apuragao de tributos, com atalhos e simplificacdes que nao
sobrevivem ao padrao exigido de uma companhia aberta. Reconhecimento
de receita, mensuragao de ativos, provisdes, arrendamentos e instrumentos
financeiros: cada area precisa estar aderente a norma, e a transi¢ao
costuma revelar ajustes relevantes de periodos anteriores.

A adocao integral ndo é um exercicio de conformidade formal. E a condicdo
para que a demonstracao signifique a mesma coisa para a companhia, para
o auditor e para o investidor. Sem ela, cada leitor interpreta o nimero a sua

maneira, e 0 mercado desconta essa ambiguidade em preco.

A TRAVESSIA DA CONTABILIDADE FISCAL PARA A CONTABILIDADE DE MERCADO

MERCGROUP.COM.BR -
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Demonstracées comparaveis e
auditaveis

O mercado exige série historica. Isso implica nao apenas o exercicio
corrente, mas periodos anteriores em base consistente, o0 que por sua vez
exige que a informacgao de tras esteja organizada, reconciliada e
documentada. Uma demonstracao sem lastro reconstituivel é, para o
auditor, uma limitagdo de escopo, €, para o investidor, um sinal de alerta.

Comparabilidade ndo se produz na véspera. Ela se constréi quando a
companhia fecha cada periodo com a mesma politica contabil, documenta
as escolhas e mantém a trilha que permite reconstruir o niumero. A
auséncia dessa trilha é a causa mais comum de atraso e de ressalva em

processos de acesso.

LIMITAGAO DE ESCOPO

Quando a informacdo de periodos anteriores ndo é reconstituivel, o auditor ndo consegue
obter evidéncia suficiente e apropriada, e isso pode levar a uma limitagao de escopo na
opinido. Uma limitagdo em plena preparacao para a oferta € um dos eventos mais custosos

do processo, porque atinge a credibilidade no pior momento.
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Controles internos que sustentam os
numeros

NuUmeros confidveis ndo nascem de planilhas isoladas. Nascem de
processos com segregagao de fungdes, conciliacdes tempestivas e trilha de
aprovagao. Para a companhia de menor porte, estruturar esse ambiente de
controle é frequentemente o trabalho mais pesado, e o mais decisivo para a
credibilidade da informacao.

O controle interno nao existe para o auditor. Existe para que a prépria
administragdo possa afirmar, com base em processo e nao em fé, que o
numero esta certo. O auditor apenas verifica o que o controle produz. Onde
nao ha controle, ndo ha afirmacgao sustentavel, ha apenas o resultado de

uma planilha que ninguém consegue reproduzir.

MERCGROUP.COM.BR
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Estimativas e julgamentos com
evidéncia

Onde ha estimativa, ha julgamento, e todo julgamento precisa de premissa
documentada e defensavel. Recuperabilidade de ativos, perdas esperadas,
valor justo, vidas Uteis: estimativas sem base tornam-se o ponto de friccao
entre a companhia e o auditor, e entre a companhia e o mercado.

A boa pratica é simples de enunciar e trabalhosa de executar: para cada
estimativa relevante, registrar a premissa-chave, a fonte da premissa, o
método de calculo e a sensibilidade a mudancgas razoaveis. Esse dossié é o

gue transforma um nudmero de julgamento em um numero defensavel.

FRENTE DE
MATURIDADE

PERGUNTA QUE O MERCADO FAZ RISCO SE MALFEITA

Normas contdbeis As demonstragdes estdao aderentes ao Ajustes materiais e retrabalho de
padrao? periodos
Comparabilidade Ha série histoérica consistente? Limitagdo de escopo na auditoria
Controles internos Os ndmeros tém processo por tras? Baixa confiabilidade e achados de
deficiéncia
Estimativas O julgamento é defensavel? Friccdo com o auditor e ressalvas

MERCGROUP.COM.BR “
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Exemplo numérico: ajustes de
transicao no patriménio liquido

O exemplo a seguir € ilustrativo, com numeros calculados e conferidos, e
mostra por que a travessia para a contabilidade de mercado costuma
reduzir o patrimoénio liquido de abertura. Parte de um patrimonio liquido
de 100,0 milhdes de reais apurado na contabilidade fiscal e gerencial.

A adocgao integral das normas produz quatro ajustes. O corte de
competéncia no reconhecimento de receita retira 8,0. O reconhecimento
de perdas esperadas de crédito, antes inexistente, retira 4,5. Os
arrendamentos trazidos ao balango geram ativo de direito de uso de 30,0 e
passivo de 32,0, com efeito liquido negativo de 2,0 no patrimdnio. A

reversao de custos indevidamente capitalizados retira 3,0.

AJUSTE DE TRANSIGAO EFEITO NO PL EM R$ MILHOES
Corte de competéncia na receita menos 8,0

Perdas esperadas de crédito menos 4,5

Arrendamentos por direito de uso, efeito liquido menos 2,0

Reversao de capitalizagdo indevida menos 3,0

Total dos ajustes menos 17,5

100,0 mi menos 17,5 mi 82,5 mi

PL ANTES DA TRANSI(;AO AJUSTES DE ADO(;AO PL AJUSTADO

O total dos ajustes € menos 17,5 milhdes, e o patriménio liquido de
abertura passa de 100,0 para 82,5 milhdes, uma reducao de 17,5 por
cento. O ndmero ndo indica que a companhia valia menos. Indica que a
contabilidade anterior media diferente. Descobrir esses 17,5 milhdes na

véspera da oferta é traumatico. Descobri-los com antecedéncia é gestao.

MERCGROUP.COM.BR -
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Onde o acesso simplificado encontra
a asseguracao

MERCGROUP.COM.BR

A simplificagcao do rito ndo elimina, e em muitos aspectos aumenta, a
importancia da asseguracao independente sobre a informagdo. Quando o
investidor ndo conta mais com o filtro pesado do registro tradicional, a
credibilidade das demonstracdes passa a se apoiar de forma mais direta no
trabalho do auditor independente. A opinido de auditoria sobre as
demonstracdes financeiras deixa de ser um item de conformidade e vira

um dos pilares de confianca da oferta.

Ha um espectro de asseguracao que vai além da auditoria das
demonstragdes: revisdes de informacdes intermediarias sob a NBC TR
2410, procedimentos previamente acordados sobre bases especificas e
trabalhos de asseguragao sobre informacgdes nao contabeis, inclusive de
sustentabilidade. Escolher o tipo adequado ao estagio e a oferta é parte da

estratégia de acesso.
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O tempo certo da auditoria

A auditoria ndo deveria entrar na véspera da captag¢ao, como carimbo final.
Ela € mais valiosa, e menos traumatica, quando entra antes, ajudando a
companhia a identificar e tratar os ajustes, a estruturar controles e a
documentar estimativas com a antecedéncia necessaria para que, no
momento da oferta, a informacgao ja esteja pronta para o escrutinio. A
auditoria de Ultima hora encontra problemas. A auditoria planejada os
previne.

A REGRA DO CALENDARIO

Planeje a auditoria com antecedéncia suficiente para que os ajustes de transicao, a
estruturacao de controles e a documentagao de estimativas caibam no cronograma antes
da oferta. Cada més ganho na frente do processo € um risco a menos de descobrir tarde o
que teria sido barato resolver cedo.

MERCGROUP.COM.BR
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Erros frequentes e como corrigir

Os erros abaixo aparecem com frequéncia em companhias de menor porte
que aceleram o acesso sem preparar a informacgao. A corregao é quase

sempre de sequéncia € de antecedéncia.

ERRO FREQUENTE CONSEQUENCIA CORREGCAO

Manter contabilidade sé fiscal Ajustes materiais de adogao na Diagnostico de aderéncia as normas

e gerencial véspera com antecedéncia

N&ao reconstituir periodos Limitagao de escopo na auditoria Organizar e documentar a série

anteriores histoérica

Confiar em planilhas sem Baixa confiabilidade e achados Estruturar controles com segregacao

processo de deficiéncia e conciliagao

Estimativa sem premissa Friccao com o auditor e risco de Montar dossié de premissa, método e

documentada ressalva sensibilidade

Chamar a auditoria por dltimo Problemas descobertos sem Antecipar a auditoria ao cronograma
tempo de tratar de acesso

Contabilidade aderente integralmente as normas aplicaveis

Série histoérica reconstituivel, reconciliada e documentada

Controles internos com segregagao de fungdes e conciliagdo tempestiva

Estimativas com premissa, método e sensibilidade documentados

Estrutura societaria e conselho compativeis com companhia aberta

O O 0O o o o

Auditoria planejada com antecedéncia ao cronograma da oferta

MERCGROUP.COM.BR
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O espectro de asseguracao além da
auditoria

A auditoria das demonstragdes é o pilar, mas nao € o Unico trabalho de
asseguracao relevante para uma oferta. A revisao de informacgdes
intermedidrias, conduzida sob a NBC TR 2410, d& conforto sobre a
informagao trimestral. Procedimentos previamente acordados entregam
resultado factual sobre bases especificas que o investidor deseja confirmar.
Trabalhos de asseguracao sobre informacdes ndo contdbeis, inclusive de
sustentabilidade, respondem a uma demanda crescente mesmo em
companhias de menor porte.

A escolha combina estagio, tipo de oferta e expectativa do investidor. O erro
é tratar asseguragdao como um unico produto. O acerto é dimensionar o
trabalho ao que a operagao exige, sem excesso e sem lacuna.

MERCGROUP.COM.BR
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Roteiro de preparacao para a
captacao

O caminho da contabilidade fiscal para a contabilidade de mercado
percorre uma sequéncia que raramente falha quando respeitada. Primeiro,
o diagndstico de aderéncia as normas, que revela os ajustes. Depois, a
organizacao da série histérica e a estruturacao de controles. Em seguida, a
documentacgao das estimativas e a auditoria das demonstragdes. Por fim, a
informacgao intermedidria revisada e a preparacao dos materiais da oferta.

O que muda a companhia de menor porte nao € a lista, € a antecedéncia.

Cada etapa feita no tempo certo custa uma fragdo do que custaria feita sob
pressao, com a oferta ja anunciada.

MERCGROUP.COM.BR
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Checklist de prontidao

Diagnostico de aderéncia as normas concluido e ajustes quantificados

Série histdrica comparavel e auditavel organizada

Ambiente de controle interno implantado e testado

Dossiés de estimativas relevantes montados

Opinido de auditoria e revisao intermediaria planejadas

Tipo de asseguragao adequado ao estagio e a oferta definido

O O o o oo

Estrutura societaria e governanca em conformidade com companhia aberta

MERCGROUP.COM.BR
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Glossario, base normativa e conteudo
relacionado

Glossario. Companhia de menor porte: companhia enquadrada, por sua
receita bruta anual, no regime de acesso simplificado definido pelo
regulador. Maturidade contabil: capacidade de produzir demonstra¢des
aderentes, comparaveis, controladas e defensaveis. Limitacdao de escopo:
situacao em que o auditor ndo obtém evidéncia suficiente e apropriada.
Asseguracao: trabalho independente que aumenta a confianca dos
usuarios sobre determinada informagao. Revisao de informacdes
intermediarias: trabalho de asseguracgao limitada sobre a informacgao

trimestral.

Base normativa. NBC TG 47 (CPC 47), receita de contrato com cliente. CPC
25, provisbes, passivos e ativos contingentes. NBC TG 06 (CPC 006),
arrendamentos. NBC TA 700, formacdo da opinido e emissao do relatdrio.
NBC TR 2410, revisao de informagdes intermediarias. As referéncias
orientam a preparacao da informacao para o acesso e ndo substituem o
texto integral das normas e da regulacao do regulador do mercado de
capitais.

CONTEUDO RELACIONADO

Aprofunde com os guias e artigos da MERC em www.mercgroup.com.br/insights: os sete

erros mais comuns em demonstracdes financeiras e como evita los, controles internos e

COSO, sua empresa esta pronta para a auditoria, e asseguragao razoavel versus limitada.

MERCGROUP.COM.BR

Este guia tem carater informativo e técnico e nao constitui aconselhamento
contabil, regulatério ou de investimento. A aplicagdo das normas e da
regulacao depende dos fatos especificos de cada companhia e do texto

integral em vigor.
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Fale com a MERC

Auditoria independente, asseguracao, consultoria contabil e
regulatoria, tributario e transacdes para o mercado financeiro e para
companhias em crescimento. Se o tema deste guia toca o seu
fechamento, o seu comité ou a sua proxima transacao, comece por
uma conversa técnica.

SITE www.mercgroup.com.br

FALE CONOSCO www.mercgroup.—co—m-.br/con:ato

E-MAIL contato@mercgrqup.com.br . 2 .5:"' : :

TELEFONE +55 11 98196 1447 3 - Z

ENDERECO _ Av. Adolfo Pinheiro, 1001, Alto da Boa Vista, Sdo Paulo SP
CONTEUDO - wv:w.mercgroup.com.br/insights

THINK GROWTH. THINK MERC.

Material técnico de carater informativo, elaborado com base na normatizagao vigente na data de publicagdo. Ndo constitui opinido de
auditoria, parecer legal ou recomendagao de investimento, e ndo substitui a analise de cada caso concreto. A aplicagao das normas

citadas depende de fatos, circunstancias e julgamentos especificos de cada entidade. MERC Group, Agosto de 2026.



