APRESENTAGCAO - APLICAGCAO PRATICA

MERCGROUP

Agio dedutivel é o que a
substancia sustenta.

Uma decisdo administrativa que mantém a validade da amortizacao de
agio com proposito negocial legitimo — afastando a tese de empresa
veiculo — reforga um principio que atravessa toda reorganizagao
societaria: a dedutibilidade fiscal do agio depende de substancia
econdmica, proposito negocial e trilha probatdria, ndo da forma
juridica da estrutura. Agio por rentabilidade futura, agio interno,
empresa veiculo e a integracao entre laudo, subcontas e escrituracao
fiscal decidem se a amortizacao se sustenta. Este material transforma
o tema em checklist probatorio.
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SUMARIO EXECUTIVO

O que este material te entrega.

O agio dedutivel versus o agio com risco de glosa: 0 que separa uma amortizagcao que se
sustenta de uma que a fiscalizacao desafia — propdsito, substancia e prova.

O teste de dedutibilidade em quatro camadas: partes independentes, propdsito negocial,
substancia econdmica e laudo — a sequéncia que a jurisprudéncia administrativa
recompensa.

A integracao contabil-fiscal destrinchada: como o agio por rentabilidade futura (CPC 15)
conversa com a regra fiscal (Lei 12.973/2014), a amortizacdo de 1/60, as subcontas e a
escrituracao no e-Lalur/e-Lacs.

Um diagndstico editavel de 12 perguntas para M&A, tributario e controladoria testarem a
robustez probatéria de uma amortizacao de agio antes da fiscalizagao.

Préximos passos objetivos com a MERC: revisao do laudo e do PPA, avaliacao de propdsito
negocial e organizacao da trilha probatdéria da dedutibilidade.

Material de aplicacéo pratica elaborado pela MERC Group a partir do artigo “Agio e propdsito negocial no CARF: 0 que a
substancia econdmica reforga sobre a dedutibilidade”, publicado em junho de 2026 em www.mercgroup.com.br/
insights. Este documento tem carater informativo e ndo substitui avaliagcao profissional especifica.
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NOSSO PROPOSITO COM ESTE MATERIAL

Este material nao é sobre teoria. E
sobre decisdao pratica.

Agio nao se defende com estrutura
— defende-se com prova. O que
decide a dedutibilidade nao € o
desenho da operacao, mas a
substancia que a sustenta e a trilha
que a documenta.
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CONTEXTO

MERCGROUP

A dedutibilidade se decide na substancia.

O QUE ACONTECEU

Uma decisao administrativa publicada em 2026
manteve a validade da amortizagao de agio em uma
reorganizacao societaria, reconhecendo a existéncia
de propdsito negocial legitimo e afastando a tese de
que a estrutura teria usado uma empresa veiculo
apenas para viabilizar o beneficio fiscal. O caso
reforgca um principio consistente: a dedutibilidade do
agio depende de substancia, nao de forma.

O agio por rentabilidade futura — goodwill — surge
quando o preco pago por uma participagao supera o
valor justo dos ativos liquidos identificaveis, na
expectativa de resultados futuros. Contabilmente,
segue o CPC 15 (R2)/IFRS 3; fiscalmente, sua
amortizacao dedutivel é regida pela Lei 12.973/2014,
tipicamente a razao de 1/60 ao més apos eventos de
incorporacao, fusao ou cisao que unam investidora e
investida.

O terreno sensivel € o do agio interno e da empresa
veiculo. Agio gerado entre partes dependentes, ou
estruturas em que uma sociedade é interposta sem
substancia apenas para permitir a amortizacao, sao
os alvos preferenciais de glosa. A jurisprudéncia
administrativa  distingue, caso a caso, a
reorganizagao com proposito real daquela
desenhada so para o efeito fiscal.

A defesa da dedutibilidade se constréi com
integracao entre contabilidade e fiscal: o laudo de
alocagao do prego de compra (PPA) que fundamenta
0 agio, o registro em subcontas exigido pela regra
fiscal e a escrituragao consistente no e-Lalur e no e-
Lacs. Sem essa trilha, mesmo um 4&gio
economicamente legitimo fica exposto.
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O QUE MUDA NA PRATICA

Propodsito negocial precisa ser demonstravel. A
operacao tem de fazer sentido econémico além do
beneficio fiscal —
operacional, racionalizagao societaria. Propdsito
declarado sem substancia é o que a fiscalizagcao
desafia e a jurisprudéncia nao protege.

sinergia, reorganizagcao

O laudo de PPA é peca probatodria central. O agio
por rentabilidade futura precisa de laudo que
identifique ativos, passivos e mais-valias a valor
justo e fundamente o excedente — laudo fragil ou
tardio enfraquece toda a dedutibilidade.

Agio interno e empresa veiculo exigem cautela
redobrada. Estruturas entre partes dependentes ou
com sociedade interposta precisam de substancia
inequivoca; a auséncia de proposito real € o gatilho
classico da glosa.

A escrituracdo precisa fechar ponta a ponta.
Subcontas, amortizagao de 1/60, e-Lalur e e-Lacs
devem ser consistentes entre si e com o laudo — a
integracao contabil-fiscal € o que sustenta a posicao
em fiscalizacao.
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IMPACTO POR PERFIL

Como isso afeta a sua companhia.

HOLDING E GRUPO EM REORGANIZAGCAO SOCIETARIA

Reorganizacdes que geram ou aproveitam agio precisam de proposito negocial documentado. Estruture a
operacao pela substancia e organize a trilha probatdria desde o desenho — reorganizacao pensada s6
para o efeito fiscal € a mais exposta.

ADQUIRENTE EM OPERAGAO DE M&A

O agio por rentabilidade futura nasce no PPA. Garanta laudo robusto, registro em subcontas e
escrituracao consistente — a dedutibilidade futura depende da qualidade da documentacao feita no
momento da aquisi¢ao.

EMPRESA COM AGIO INTERNO EM ESTRUTURA

Agio entre partes dependentes & o alvo preferencial de glosa. Avalie a substancia da estrutura e a
existéncia de empresa veiculo — sem proposito real e trilha, a amortizacao é passivo fiscal latente, nao
beneficio.

AREA TRIBUTARIA E FISCAL

A defesa se constroi antes da fiscalizacao. Reconcilie laudo, subcontas, 1/60, e-Lalur e e-Lacs, e
documente o proposito negocial — a consisténcia ponta a ponta é o que transforma um agio legitimo em
dedutibilidade sustentavel.

CONTROLADORIA E COMITE DE AUDITORIA

Exijam a trilha probatoria completa da amortizagcao de agio e a avaliagao de risco de glosa. A pergunta nao
€ se a estrutura é permitida — € se a substancia e a documentagao sustentam a dedutibilidade diante da
fiscalizagao.
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DIAGNOSTICO RAPIDO

Onde a sua companhia esta hoje?

Responda Sim ou Nao. Cada “Nao"” é um ponto de atencao prioritario. Os campos
deste formulario sao editaveis.
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OBSERVAGOES

01. A operacao que gerou o agio tem proposito negocial documentado
além do beneficio fiscal?

02. O &gio por rentabilidade futura estd fundamentado em laudo de
PPA tempestivo e robusto?

03. O laudo identifica ativos, passivos e mais-valias a valor justo,
justificando o excedente?

04. A operacao envolveu partes independentes ou, se dependentes, ha
substancia econémica inequivoca?

05. Foi avaliado se ha empresa veiculo interposta e se ela possui
substancia real?

06. O registro em subcontas exigido pela Lei 12.973/2014 foi efetuado
corretamente?

07. A amortizacao fiscal (tipicamente 1/60) esta consistente com os
eventos societarios que a autorizam?

08. A escrituragao no e-Lalur e no e-Lacs é consistente com o laudo e
com as subcontas?

09. O tratamento contabil (CPC 15) e o tratamento fiscal (Lei 12.973)
estao reconciliados?

10. A trilha probatodria (contratos, laudos, atas, escrituracao) esta
organizada e disponivel?

11. O risco de glosa foi avaliado e, se relevante, tratado como
contingéncia (CPC 25)?

12. O comité de auditoria conhece a exposicao fiscal e a robustez da
documentagao da amortizagdo de agio?

o oo o o o o o o o o o o
0o o o o o o o o o o o 0O
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= PROXIMOS PASSOS

Do diagnostico a acdo, com a MERC.

MERC Valuation — valuation.mercgroup.com.br

Avaliacao de empresas com metodologia de mercado financeiro: DCF, multiplos e modelagem avancgada,
com trilha de premissas auditavel.

MERC DF — df.mercgroup.com.br

Elaboracao e revisao de demonstracoes financeiras em conformidade com CPC e IFRS, prontas para
auditoria, credores e investidores.

MERC Lastros — lastros.mercgroup.com.br

Verificacao independente de lastros para securitizadoras, FIDCs e operacdes estruturadas, com
evidéncia e rastreabilidade.

Auditoria & Advisory especializada

Revisao do laudo de PPA e do fundamento do agio por rentabilidade futura, avaliacao de proposito
negocial e substancia em reorganizagdes societarias e organizagao da trilha probatoria da
dedutibilidade (subcontas, 1/60, e-Lalur e e-Lacs).

AGENDAR REUNIAO

Fale com o nosso time: contato@mercgroup.com.br

Ou fale diretamente com nossos socios: gabriel.carolei@mercgroup.com.br -
bruno.zamboni@mercgroup.com.br
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FONTES NORMATIVAS

Referéncias deste material.

NORMAS E REGULAGCAO BRASILEIRAS

Lei 12.973/2014, arts. 20-22 — tratamento fiscal do agio por rentabilidade futura e amortizacao.
CPC 15 (R2) / NBC TG 15 — combinacao de negdcios (agio por rentabilidade futura / goodwill).
CPC 25/ NBC TG 25 — provisOes e passivos contingentes (risco de glosa).

Instrucao Normativa RFB e regras do e-Lalur / e-Lacs — escrituracao fiscal e subcontas.

Jurisprudéncia administrativa do CARF sobre agio, proposito negocial e empresa veiculo.

REFERENCIAS INTERNACIONAIS

IFRS 3 — Business Combinations (goodwill).
IAS 36 — Impairment of Assets (teste de recuperabilidade do goodwill).
IAS 12 — Income Taxes (efeitos fiscais e diferencas temporarias).
As referéncias acima indicam o arcabougo normativo aplicavel na data de elaboracdo deste material (julho de 2026) e podem ser

alteradas pelos 6rgaos emissores. A aplicacao a casos concretos exige analise especifica. MERC Group — Auditoria do Mercado
Financeiro Brasileiro - Sao Paulo - Brasil.
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