APRESENTAGCAO - APLICACAO PRATICA

MERCGROUP

Marcar a mercado nao
basta. Agora o teste ¢
de governanca.

A agenda de convergéncia prudencial caminha para concluir a fase de
risco de mercado de Basileia Ill, substituindo o requerimento de capital
atual por um modelo alinhado ao padrao internacional. A nova régua
redesenha a fronteira entre carteira de negociacao e carteira bancaria,
introduz o método padronizado por sensibilidades e condiciona o uso
de modelo interno a governanca demonstravel mesa a mesa. O ponto
gue a norma torna inescapavel: ndo basta calcular o capital — é
preciso provar que o modelo que o calcula € governado, testado e
auditavel. Este material organiza os componentes da nova régua € o
gue eles exigem de dados, governanca e evidéncia.
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SUMARIO EXECUTIVO

O que este material te entrega.

A nova régua decodificada: por que a revisao do requerimento de capital de risco de
mercado substitui a abordagem atual e o que muda na fronteira entre carteira de
negociagao e carteira bancaria — a classificagdo que deixou de ser escolha e virou regra
com evidéncia.

Os dois caminhos de calculo estruturados: o método padronizado por sensibilidades, com
seus componentes de risco, e 0 modelo interno mesa a mesa — com 0s requisitos que
condicionam a elegibilidade de cada mesa ao modelo préprio.

O teste que separa modelo aprovado de modelo negado: testes de aderéncia, atribuicao
de resultado, tratamento dos fatores de risco nao modelaveis e a governanca de modelos
que sustenta — ou derruba — o uso do modelo interno.

Um diagndstico editavel de 12 perguntas para tesouraria, risco, controladoria e auditoria
interna testarem a prontidao para a nova régua — da classificacao da carteira a trilha de
evidéncia dos modelos.

Préximos passos objetivos com a MERC: diagndstico de prontidao para a hova régua de
capital, revisao da governanca de modelos, validacao independente e asseguracao de
controles sobre dados e calculo de risco de mercado.

Material de aplicacao pratica elaborado pela MERC Group a partir do artigo “Marcar a carteira a mercado nao basta: a
revisao do capital de risco de mercado e o teste de governanca de modelos”, publicado em julho de 2026 em
www.mercgroup.com.br/insights. Este documento tem carater informativo e nao substitui avaliagao profissional
especifica.
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NOSSO PROPOSITO COM ESTE MATERIAL

Este material nao é sobre teoria. E
sobre decisdao pratica.

O capital de risco de mercado
sempre foi um numero. A revisao
muda a pergunta: o supervisor nao
quer mais saber apenas quanto —
quer saber se o modelo que
chegou aquele nimero €
governado, testado e defensavel
mesa a mesa.




CONTEXTO

MERCGROUP

A convergencia prudencial fecha a fase de risco

de mercado.

O QUE ACONTECEU

A agenda de convergéncia do arcabouc¢o prudencial
brasileiro aos padrdes internacionais avanca para
concluir a fase de risco de mercado de Basileia lIl.
Na pratica, o requerimento de capital para risco de
mercado calculado pela abordagem atual da lugar a
um modelo alinhado ao padrao internacional de
revisao fundamental da carteira de negociacao —
uma régua mais sensivel ao risco, mais exigente em
dados e muito mais exigente em governancga.

O primeiro pilar da mudanca é a fronteira. A
classificacdo de um instrumento na carteira de
negociagao ou na carteira bancaria deixa de ser uma
escolha de conveniéncia e passa a obedecer a
critérios objetivos, com restricoes a reclassificacao e
exigéncia de evidéncia da intencao de negociagao. A
fronteira importa porque define qual regime de
capital se aplica — e a arbitragem entre carteiras,
que a regra antiga tolerava, é o que a nova regra
fecha.

O segundo pilar sao os dois caminhos de calculo. O
método padronizado se
sensibilidades — a exposigao a fatores de risco de
taxa, crédito, acdes, cambio e commodities —,
somando componentes de risco de forma mais
granular que a abordagem atual. O modelo interno,
por sua vez, deixa de ser aprovado para a instituicdo
como um todo e passa a ser avaliado mesa a mesa:
cada mesa de negociagao precisa demonstrar que
seu modelo captura o risco que assume.

reconstroi sobre

O terceiro pilar — e o que redefine o esforco — é a
governanca. O wuso do modelo interno fica
condicionado a testes continuos: aderéncia entre o
risco previsto e o resultado observado, atribui¢do de
resultado que confronta o modelo de risco com o de
contabilidade, e tratamento explicito dos fatores de
risco nao modelaveis, aqueles sem dados de
mercado suficientes. Mesa que falha nos testes
perde a elegibilidade e volta ao padronizado. O
capital, portanto, passa a depender da qualidade do
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deixar trilha auditavel.

O QUE MUDA NA PRATICA

A classificagcdo da carteira vira controle com
evidéncia. Cada instrumento precisa de critério
objetivo de enquadramento na carteira de
negociagao ou bancaria, com registro da intencao e
restricao a reclassificagcao discricionaria. A fronteira
mal documentada é o primeiro achado de validacao
— e 0 que expde a instituicdo a exigéncia de capital
adicional.

O método padronizado exige a arquitetura de
sensibilidades. Calcular por sensibilidades demanda
captura consistente das exposicoes a cada fator de
risco, agregagao conforme a metodologia e
reconciliacao com as posicoes contabeis. Instituicao
que trata o padronizado como calculo residual
descobre tarde que ele exige dado tado estruturado
quanto o modelo interno.

O modelo interno passa a ser conquistado mesa a
mesa. A elegibilidade ndo é concedida uma vez e
mantida por inércia: depende de testes de aderéncia
e de atribuicdo de resultado recorrentes, com
critérios de reprovagao que devolvem a mesa ao
padronizado. A governanca de modelos —
inventario, validacdo independente, aprovacgao,
monitoramento — deixa de ser boa pratica e vira
condi¢ao de uso.

Os fatores nao modelaveis e a trilha viram o centro
do exame. Fatores de risco sem dados de mercado
suficientes recebem tratamento de capital especifico
e precisam ser identificados e justificados. Toda a
cadeia — dado de entrada, calculo, teste, decisao de
governanca — precisa ser reconstituivel: a
asseguracao e a Vvalidacao independente do
processo &€ 0 que sustenta o numero perante
supervisor e conselho.
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IMPACTO POR PERFIL

Como isso afeta a sua companhia.

BANCOS COM CARTEIRA DE NEGOCIAGAO RELEVANTE

A nova régua atinge vocés em cheio: revisem a classificagao carteira de negociagao versus bancaria com
critério e evidéncia, e avaliem, mesa a mesa, se 0 modelo interno se sustenta nos testes ou se o
padronizado sera o caminho. A decisdao tem impacto direto no capital exigido.

TESOURARIAS E MESAS DE NEGOCIAGAO

Cada mesa passa a responder pela qualidade do seu modelo: sensibilidades capturadas, aderéncia
comprovada, atribuicdo de resultado consistente. A mesa que ndo produz evidéncia de governanga perde
a elegibilidade ao modelo interno — e o custo migra para o capital.

AREAS DE RISCO DE MERCADO E VALIDAGAO

A validacao independente de modelos deixa de ser periodica e formal para ser condi¢cao continua de uso.
Inventario de modelos, testes de aderéncia, tratamento de fatores ndao modelaveis e trilha de decisao
passam a ser o nucleo do trabalho — e o alvo do exame supervisor.

CONTROLADORIA E REPORTE PRUDENCIAL

A reconciliacao entre posicao contabil, exposicao de risco e base de calculo do capital vira ponto critico.
O reporte prudencial de risco de mercado e a divulgagao ao mercado precisam contar a mesma historia
que os modelos internos — divergéncia entre eles é achado de auditoria.

CONSELHOS E COMITES DE RISCO

Pecam a visdo de governanga de modelos de ponta a ponta: quais mesas usam modelo interno, quais
testes passaram, onde estao os fatores nao modelaveis e qual o plano para as mesas em risco de
reprovacgao. O capital de risco de mercado deixou de ser tema de calculo para ser tema de governanga.
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DIAGNOSTICO RAPIDO

Onde a sua companhia esta hoje?

Responda Sim ou Nao. Cada “Nao" é um ponto de atengao prioritario. Os campos
deste formulario sao editaveis.
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OBSERVAGOES

01. A classificacao de cada instrumento na carteira de negociagao ou
bancaria segue critérios objetivos, com evidéncia da intencao de
negociacao?

02. Existe controle sobre reclassificagcoes entre carteiras, com
restricao a discricionariedade e trilha de aprovagao?

03. O método padronizado por sensibilidades esta implementado com
captura consistente das exposicdes a cada fator de risco?

04. As sensibilidades e a base de calculo do capital reconciliam com as
posicdes contabeis?

05. A elegibilidade ao modelo interno é avaliada mesa a mesa, e nao
para a instituicdo como um todo?

06. Os testes de aderéncia entre risco previsto e resultado observado
sao executados com periodicidade e critério de reprovacao definidos?

07. A atribuicao de resultado que confronta o modelo de risco com o
contabil esta operante para cada mesa?

08. Os fatores de risco nao modelaveis sao identificados, justificados e
tratados com capital especifico?

09. Existe inventario de modelos com validagao independente,
aprovacao formal e monitoramento continuo?

10. Ha plano definido para mesas em risco de perder a elegibilidade ao
modelo interno e migrar ao padronizado?

11. O reporte prudencial e a divulgacao de risco de mercado sao
consistentes com os modelos internos e o calculo de capital?

12. A cadeia de dados, célculo, teste e decisdo de governanga €
reconstituivel e ja foi objeto de asseguracao ou validagao
independente?

o oo o o o o o o o o o o
0o o o o o o o o o o o 0O
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= PROXIMOS PASSOS

Do diagnostico a acdo, com a MERC.

MERC Valuation — valuation.mercgroup.com.br

Avaliacao de empresas com metodologia de mercado financeiro: DCF, multiplos e modelagem avancgada,
com trilha de premissas auditavel.

MERC DF — df.mercgroup.com.br

Elaboracao e revisao de demonstracoes financeiras em conformidade com CPC e IFRS, prontas para
auditoria, credores e investidores.

MERC Lastros — lastros.mercgroup.com.br

Verificacao independente de lastros para securitizadoras, FIDCs e operacdes estruturadas, com
evidéncia e rastreabilidade.

Auditoria & Advisory especializada

Prontidao para a nova régua de capital de risco de mercado: diagndstico da classificacao de carteira,
revisao do método padronizado por sensibilidades e da elegibilidade mesa a mesa ao modelo interno,
validacao independente de modelos e asseguracao de controles sobre dados, calculo e governanga —
evidéncia para o supervisor e para o conselho.

AGENDAR REUNIAO

Fale com o nosso time: contato@mercgroup.com.br

Ou fale diretamente com nossos socios: gabriel.carolei@mercgroup.com.br -
bruno.zamboni@mercgroup.com.br
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FONTES NORMATIVAS

Referéncias deste material.

NORMAS E REGULAGCAO BRASILEIRAS

Agenda regulatéria do Banco Central 2025/2026 — convergéncia prudencial e revisao dos requerimentos de
capital de risco de mercado (FRTB).

Arcabouco de requerimentos minimos de capital (Basileia Ill) aplicavel as instituicées autorizadas — parcela de
risco de mercado.

Estrutura de gerenciamento de riscos e de capital, e divulgacao de informacdes (Pilar 3) — referéncia de
reporte e evidenciagao.

Normas de governanca, validagao e uso de modelos internos para fins de requerimento de capital.

REFERENCIAS INTERNACIONAIS

Minimum capital requirements for market risk (FRTB) — padrao internacional de Basileia Ill para risco de
mercado.

Fronteira carteira de negociagao versus carteira bancaria; método padronizado por sensibilidades (SBM);
modelo interno e P&L attribution / backtesting.

Tratamento dos fatores de risco ndo modelaveis (NMRF) e requisitos de qualidade de dados.
Principios de governanca e validagao de modelos e ISAE 3000 (NBC TO 3000) para asseguragao de processos

e controles.

As referéncias acima indicam o arcabougo normativo aplicavel na data de elaboragéao deste material (julho de 2026) e podem ser
alteradas pelos 6rgaos emissores. A aplicacao a casos concretos exige analise especifica. MERC Group — Auditoria do Mercado
Financeiro Brasileiro - Sao Paulo - Brasil.
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