APRESENTAGCAO - APLICAGCAO PRATICA

MERCGROUP

O choque la fora testa a
fronteira do evento
subsequente.

Uma escalada geopolitica que derruba a bolsa, pressiona o cambio
acima de um patamar sensivel e move o preco do petroleo atinge as
demonstracdes por trés canais — cambio, commodities e aversao a
risco. Mas a pergunta técnica mais delicada € de datas: o que
aconteceu depois da data-base é evento subsequente ajustavel ou
nao ajustavel? Divulgacao de risco de mercado, contabilidade de
hedge, valor justo e a fronteira do CPC 24/IAS 10 decidem o que entra
no balanco e o que vira nota. Este material transforma o choque em
roteiro de fechamento.
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SUMARIO EXECUTIVO

O que este material te entrega.

Os trés canais do choque: como cambio, preco de commodity e aversao a risco chegam as
demonstragdes por caminhos distintos — e onde cada um exige mensuragao ou
divulgacao.

A fronteira do evento subsequente: o teste do CPC 24/IAS 10 para separar o que ajusta o
balanco (condicao ja existente na data-base) do que apenas se divulga (condicao surgida
depois).

O risco de mercado sob holofote: como a divulgagao de risco e sensibilidade (CPC 40/IFRS
7) e a contabilidade de hedge (CPC 48) reagem a um pico de volatilidade proximo ao
fechamento.

Um diagndstico editavel de 12 perguntas para tesouraria, controladoria e auditoria interna
avaliarem o tratamento de volatilidade e eventos subsequentes no fechamento.

Préximos passos objetivos com a MERC: revisao de eventos subsequentes, avaliacao de
hedge e de valor justo e preparacao das divulgagdes de risco de mercado.

Material de aplicacao pratica elaborado pela MERC Group a partir do artigo “Choque geopolitico e eventos
subsequentes: ajustavel ou ndo ajustavel, e o que muda no fechamento”, publicado em junho de 2026 em
www.mercgroup.com.br/insights. Este documento tem carater informativo e nao substitui avaliacao profissional
especifica.
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NOSSO PROPOSITO COM ESTE MATERIAL

Este material nao é sobre teoria. E
sobre decisdao pratica.

Nem tudo que acontece depois da
data-base entra no balanco — mas
tudo que importa precisa ser
avaliado. A fronteira entre ajustar
e divulgar € onde a volatilidade
vira decisdo técnica, e nao
improviso de fechamento.
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CONTEXTO

MERCGROUP

Trés canais e uma pergunta de datas.

O QUE ACONTECEU

Uma escalada geopolitica com repercussao global —
queda expressiva da bolsa em um unico pregao,
cambio rompendo um patamar sensivel e alta do
preco do petrdleo — produz efeitos que atravessam
as demonstracdes contabeis por trés canais
simultaneos: cambial, preco de
commodities e aumento da aversao a risco.

variagao

Cada canal tem um endereco técnico. A variacao
cambial de itens monetarios & reconhecida pelo CPC
02. O valor justo de instrumentos financeiros
afetados pela volatilidade segue o CPC 46/IFRS 13. A
divulgacao de risco de mercado e as andlises de
sensibilidade obedecem ao CPC 40/IFRS 7. E a
contabilidade de hedge, quando existe, é regida pelo
CPC 48/IFRS 9.

A questdo mais delicada, porém, é de tempo.
Quando o choque ocorre préximo a data-base do
fechamento, é preciso aplicar o CPC 24/IAS 10 e
classificar o evento: se ele evidencia uma condicao
que ja existia na data do balanco, é ajustavel e altera
os valores reconhecidos; se decorre de condicao
surgida depois, € nao ajustavel e apenas se divulga,
quando relevante.

A distingdo nao é académica: define se a perda de
valor entra no resultado do periodo que fecha ou se
aparece como nota explicativa sobre o periodo
seguinte. Errar essa fronteira distorce o resultado, a
comparabilidade e a percepgao de risco — e € um
dos pontos de maior julgamento em fechamentos
sob volatilidade.
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O QUE MUDA NA PRATICA

A classificacao do evento subsequente precisa de
teste, nao de intuicdo. Cada efeito relevante do
choque deve passar pelo crivo do CPC 24: a
condicao ja existia na data-base? Se sim, ajusta; se
nao, divulga. A conclusao precisa de documentagao
e trilha.

O valor justo se mede na data-base, nao no panico.
A volatilidade posterior nao reprecifica
retroativamente o balango — mas pode indicar a
necessidade de divulgacao. Separe o0 que é
mensuracao na data-base do que é evento posterior.

A divulgacdao de risco de mercado ganha
materialidade. Pico de volatilidade eleva a relevancia
das analises de sensibilidade (CPC 40): cambio,
juros e preco de commodity passam a exigir
divulgacao clara do potencial impacto — siléncio em
ano volatil € achado.

O hedge precisa provar efetividade. Onde ha
contabilidade de hedge, a volatilidade testa a
efetividade e a documentagdao da relagao de
protecao; hedge sem documentagcao robusta pode
nao sustentar o tratamento contabil pretendido.
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IMPACTO POR PERFIL

Como isso afeta a sua companhia.

COMPANHIA IMPORTADORA E EXPORTADORA

O canal cambial é direto: itens monetarios em moeda estrangeira reprecificam pelo CPC 02. Reavalie a
exposicao, teste a efetividade do hedge e prepare a divulgacao de sensibilidade cambial — a variagao do
cambio préximo ao fechamento é o efeito mais visivel.

EMPRESA EXPOSTA A COMMODITIES

Preco de insumo e de produto oscila com o choque. Avalie o efeito no valor justo, em estoques e em
contratos, e classifique corretamente o que é evento subsequente — o impacto de commodity costuma
ficar na fronteira do ajustavel.

TESOURARIA COM CONTABILIDADE DE HEDGE

A volatilidade testa a efetividade da protecao. Revise a documentacao da relacao de hedge, a mensuragao
dos derivativos e a divulgagcao — hedge que nao comprova efetividade em ano volatil vira exposi¢cao
contabil, nao protecao.

INSTITUIGAO FINANCEIRA E FUNDO

Carteiras marcadas a mercado sentem o choque de imediato. Confirme a mensuracao na data-base,
avalie a necessidade de divulgacao de evento subsequente e prepare as analises de sensibilidade de
risco de mercado exigidas.

CONTROLADORIA E COMITE DE AUDITORIA

Exijam o teste formal de eventos subsequentes e a matriz dos trés canais do choque. A pergunta do
fechamento é se cada efeito relevante foi classificado como ajustavel ou nao ajustavel com trilha — e se
as divulgacgoes refletem a volatilidade real.
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DIAGNOSTICO RAPIDO

Onde a sua companhia esta hoje?

Responda Sim ou Nao. Cada “Nao"” é um ponto de atencao prioritario. Os campos
deste formulario sao editaveis.
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OBSERVAGOES

01. A companhia identificou os efeitos do choque pelos trés canais
(cambio, commodities, aversao a risco)?

02. Cada efeito relevante posterior a data-base foi submetido ao teste
do CPC 24/IAS 10 (ajustavel x nao ajustavel)?

03. A conclusao sobre ajustavel ou nao ajustavel esta documentada
com base na condigao existente na data-base?

04. A variagao cambial de itens monetarios foi reconhecida
corretamente sob o CPC 02 na data-base?

05. O valor justo dos instrumentos afetados foi mensurado na data-
base, e ndo com base na volatilidade posterior?

06. As relagdes de contabilidade de hedge tiveram efetividade e
documentacao revisadas sob a volatilidade?

07. As analises de sensibilidade de risco de mercado (CPC 40/IFRS 7)
foram preparadas e estao materiais?

08. Eventos nao ajustaveis relevantes estao adequadamente
divulgados em nota explicativa?

09. Houve avaliacao de gatilho de impairment (CPC 01) decorrente do
choque, quando aplicavel?

10. A exposicao cambial e de commodities foi reavaliada quanto a
estoques, contratos e passivos?

1. A divulgagao é consistente entre demonstragdes, nota de risco e
comunicacao ao mercado?

12. O comité de auditoria validou o tratamento dos eventos
subsequentes e das divulgagdes de risco?
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= PROXIMOS PASSOS

Do diagnostico a acdo, com a MERC.

MERC Valuation — valuation.mercgroup.com.br

Avaliacao de empresas com metodologia de mercado financeiro: DCF, multiplos e modelagem avancgada,
com trilha de premissas auditavel.

MERC DF — df.mercgroup.com.br

Elaboracao e revisao de demonstracoes financeiras em conformidade com CPC e IFRS, prontas para
auditoria, credores e investidores.

MERC Lastros — lastros.mercgroup.com.br

Verificacao independente de lastros para securitizadoras, FIDCs e operacdes estruturadas, com
evidéncia e rastreabilidade.

Auditoria & Advisory especializada

Revisao de eventos subsequentes sob CPC 24/IAS 10 em fechamentos sob volatilidade, avaliagao de
contabilidade de hedge e de valor justo e preparagao das divulgagcdées de risco de mercado e
sensibilidade.

AGENDAR REUNIAO

Fale com o nosso time: contato@mercgroup.com.br

Ou fale diretamente com nossos socios: gabriel.carolei@mercgroup.com.br -
bruno.zamboni@mercgroup.com.br
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FONTES NORMATIVAS

Referéncias deste material.

NORMAS E REGULAGCAO BRASILEIRAS

CPC 24 /| NBC TG 24 — evento subsequente ao periodo contabil a que se referem as demonstragdes.
CPC 40 (R1) / NBC TG 40 — instrumentos financeiros: evidenciagao (risco de mercado e sensibilidade).
CPC 48 /| NBC TG 48 — instrumentos financeiros (contabilidade de hedge); CPC 46 — valor justo.

CPC 02 (R2) / NBC TG 02 — efeitos das mudangas nas taxas de cambio; CPC 01— impairment.

NBC TA 560 — eventos subsequentes (procedimentos de auditoria).

REFERENCIAS INTERNACIONAIS

IAS 10 — Events after the Reporting Period; IFRS 7 — Financial Instruments: Disclosures.
IFRS 9 — Financial Instruments (hedge accounting); IFRS 13 — Fair Value Measurement.
IAS 21— The Effects of Changes in Foreign Exchange Rates; ISA 560 — Subsequent Events.
As referéncias acima indicam o arcabougo normativo aplicavel na data de elaboracdo deste material (julho de 2026) e podem ser

alteradas pelos 6rgaos emissores. A aplicacao a casos concretos exige analise especifica. MERC Group — Auditoria do Mercado
Financeiro Brasileiro - Sao Paulo - Brasil.
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