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O regime que define
a conlabilidade

A contabilidade de uma Prestadora de Servicos de Ativos Virtuais deixou de ser escolha da administracao. Ela
passou a ser consequéncia direta de um regime regulatdrio completo: a Lei 14.478/2022 criou o Marco Legal dos
Ativos Virtuais, o Decreto 11.563/2023 designou o Banco Central como supervisor e as Resolucdes BCB 519, 520 e
521 desenharam a vida da instituicdo autorizada. Quem monta Balanc¢o, DRE e DFC de uma PSAV sem entender
esse arcabouco monta demonstragdes que ndo sobrevivem ao primeiro exame.

As trés resolucdes foram publicadas em 10/11/2025 e entraram em vigor em 02/02/2026. A divisao de trabalho entre elas é clara. A
Resolugao BCB 519 trata do procedimento de autorizagdo: como se pede a licenga. A Resolugdo BCB 520 trata da constituicao, do
funcionamento e da supervisdo das Sociedades Prestadoras de Servicos de Ativos Virtuais: modalidades, governanca, segregagao
patrimonial, controles internos e custddia. A Resolugdo BCB 521 submete determinadas operagdes com ativos virtuais ao
tratamento do mercado de cambio. Os parametros de capital vém da Resolucdo Conjunta 14/2025 e da Resolucdo BCB 517/2025,
ambas de 03/11/2025.

NORMA PAPEL NO REGIME MARCO TEMPORAL

Lei 14.478/2022 Marco legal: define ativo virtual e prestadora de servigos de ativos Vigente desde 2022
virtuais.

Res. BCB 519/2025 Procedimento de autorizagdo para prestar servigos de ativos Publicacéo 10/11/2025 -
virtuais. vigéncia 02/02/2026

Res. BCB 520/2025 Constituigdo, funcionamento e supervisdo: modalidades, Publicacado 10/11/2025 -
governanga, segregagao, controles e custédia. vigéncia 02/02/2026

Res. BCB 521/2025 Submete operagdes com ativos virtuais ao arcaboug¢o do mercado Publicacéo 10/11/2025 -
de cambio. vigéncia 02/02/2026

Res. Conjunta 14/2025 - Res. Parametros de capital e enquadramento prudencial da 03/11/2025

BCB 517/2025 prestadora.

Duas exigéncias mudam o halanco

Do ponto de vista contabil, duas exigéncias da Resolu¢ao BCB 520 mudam tudo. A primeira é a adogao do padrdo contabil do
sistema financeiro: a prestadora autorizada passa a preparar demonstragdes no nivel de disciplina de uma instituicdo
supervisionada, com auditoria independente e divulgacao publica. A segunda é a segregagao patrimonial total entre os ativos de
clientes e o patriménio da instituicdo. Segregar patriménio ndo é um controle operacional isolado. E uma decisdo que precisa ter
reflexo na estrutura das demonstragdes, no plano de contas e nas notas explicativas.

O vocabulario também importa, porque trés siglas circulam como sindnimas e nao sdo. PSAV é o termo da Lei 14.478: descreve a
atividade e a categoria. SPSAV ¢ a sociedade prestadora autorizada e supervisionada sob a Resolugao BCB 520: descreve a
instituicao ja dentro do regime. VASP ¢ o equivalente internacional usado pelo FATF, presente nas recomendacdes de preveng¢ao
a lavagem de dinheiro. Este guia usa PSAV para a atividade e SPSAV quando o ponto € a instituigdo autorizada.
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270 dias 02/02 /2026 30/10/202()

JANELA DE PROTOCOLO ENTRADA EM VIGOR PRAZO FINAL

Prazo contado da vigéncia para as Data em que as Resolucgdes BCB 519, Data improrrogavel para o protocolo
prestadoras em atividade pedirem 520 e 521 passaram a valer. do pedido pelas prestadoras em
autorizagao. atividade.

POR QUE ISSO DEFINE A CONTABILIDADE

A auditoria independente das demonstracdes deixou de ser opcional e reputacional. Passou a ser requisito com divulgag¢ao
publica, o que eleva a régua de qualidade e de tempestividade. Prova de reservas auditada, segregacao demonstravel e

demonstracdes auditadas sdo entregaveis técnicos que exigem preparacao antecipada. O gargalo da travessia néo € apenas
juridico: € contabil e de asseguragdo.

O restante deste guia percorre as trés demonstracées nessa ordem de dependéncia: primeiro a decisao de reconhecimento que
separa o que é da sociedade do que é do cliente, depois o Balanco linha a linha, depois DRE e DFC, e por fim a divulgacao que

amarra o conjunto. Cada parte fecha com material aplicavel ao fechamento: tabelas de decisao, exemplos ilustrativos calculados
e o checklist de implantacao.

MERCGROUP.COM.BR 05
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A fronteira entre controle
e custodia

O gue decide o balanco de uma prestadora ndo é a cotacdo do ativo virtual. E quem controla o ativo. Antes de
discutir custo, valor justo ou reavaliagado, a PSAV precisa responder a uma pergunta anterior: o ativo virtual é um
ativo dela. A resposta separa dois mundos contdbeis que nao se misturam, e € o ponto de julgamento mais
sensivel das demonstracdes. E onde a auditoria concentra atencao.

Um ativo s6 entra no balanco da prestadora quando ela detém o controle no sentido contabil: o poder de obter os beneficios do
ativo e de restringir o acesso de terceiros a esses beneficios, assumindo os riscos correspondentes. Posicao prépria € o caso
simples. A prestadora comprou, detém e suporta o risco de preco: € ativo dela, reconhecido e mensurado no balango. Posicao de
cliente sob custddia € o caso que confunde. A prestadora guarda o ativo e a chave privada, mas o beneficio e o risco econémico
sao do cliente. Nao é ativo dela.

Custédia ndo é controle. A guarda técnica da chave nao cria controle contabil. Se a instituicdo apenas guarda e restitui, sem
poder direcionar o ativo em proveito préprio, o ativo do cliente e a variagao de preco dele nao transitam pelo resultado da
prestadora. A régua pratica passa por perguntas objetivas: quem suporta a variagao de preco do ativo; quem tem direito aos
rendimentos, forks e airdrops associados; quem pode dispor do ativo sem autorizagdo do outro. Se as respostas apontam para o
cliente, o ativo é do cliente, mesmo com a chave sob guarda da prestadora.

O teste de coeréncia em treés perguntas

1. Se o preco cair pela metade da noite para o dia, quem perde? Se € o cliente, o ativo ndo € seu. Risco de preco € o primeiro
indicador de controle.

2. Se o cliente pedir o saque agora, vocé é obrigado a devolver a mesma quantidade? Se sim, vocé tem uma obrigacdo de
guarda e restituicao, nao um ativo liquido disponivel.

3. Vocé pode usar, emprestar ou vender o ativo por conta prépria? Se nao pode, vocé ndo controla. Sem poder de disposi¢do
em beneficio préprio, nao ha ativo a reconhecer.

O regime regulatoério reforga a leitura contabil. A Resolugao BCB 520 exige que ativos virtuais de clientes figuem em carteiras
distintas das carteiras proprias e que a prestadora mantenha prova de reservas: a demonstragao de que os ativos custodiados
existem e correspondem as obrigagées com clientes. A contabilidade ndo pode contradizer a segregagao exigida pela norma. Se
a norma separa, o balango separa.

Ativo de cliente nao é ativo proprio. Confundir os dois infla o balango com o que nao pertence a sociedade e apaga
contabilmente a fronteira que a segregacao patrimonial protege. Errar essa fronteira infla o ativo, distorce o patriménio e

compromete o relatério do auditor antes de qualquer discussao de mensuragao.

A decisdo tem uma nuance que este guia trata com cuidado. Dizer que o custodiado tende a ficar fora do balan¢o ndo encerra a
discussao. A entidade precisa de politica definida sobre reconhecer ou ndo a posi¢do custodiada, com o passivo de restituicdo em
contrapartida quando o reconhecimento se justificar, e sobre como mensurar e divulgar essa posi¢cao. Had desenhos contratuais
em que a prestadora passa a deter o controle: quando pode usar o ativo do cliente em proveito préprio, empresta-lo ou da-lo em
garantia. Nesses desenhos, a custédia simples se descaracteriza, o ativo entra no balanco e o passivo de restituicdo entra junto. E

julgamento, e julgamento se documenta.

O ERRO QUE MAIS COMPROMETE O RELATORIO

Registrar o volume total custodiado como ativo da prestadora, com uma obrigagao de igual valor no passivo, sem que exista
controle. O ativo e o passivo crescem juntos, o patrimdénio ndo muda, mas todos os indicadores de porte e de alavancagem
ficam irreais. O auditor testa a fronteira nos dois sentidos: se o que esta fora do balango realmente nao € controlado, e se o

que esta dentro realmente é.
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Tudo o que vem nas proximas segdes depende dessa decisdo. A classificacao entre intangivel e estoque s6 se aplica ao que é
proprio. A prova de reservas so6 faz sentido para o que é de cliente. A DRE s6 fica legivel quando a variagdo do custodiado ndo a
contamina. Reconhecer antes de classificar, classificar antes de mensurar, mensurar antes de divulgar: a ordem importa, e ela
comega aqui.
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Politica contabil é
julgamento documentado

Ndo existe norma contabil brasileira especifica e definitiva para ativos virtuais. Essa auséncia ndo ¢é licenca para
improvisar: € a razao pela qual a politica contabil escrita vira a peca central das demonstragdes de uma PSAV. O
tratamento se constrdi a partir das normas vigentes, aplicadas por analogia e com julgamento documentado. E é
exatamente essa politica, com o racional de cada escolha, que a auditoria testa.

A referéncia pratica internacional é a decisao de agenda do IFRIC de 2019. A regra geral: criptoativo detido pela entidade € ativo
intangivel, na linha do CPC 04 e do IAS 38. A excecdo: quando a entidade atua como corretor-negociante, o ativo se classifica
como estoque, na linha do CPC 16 e do IAS 2, com mensuragao a valor justo menos custos de venda. Em torno desse nucleo
orbitam as demais normas: o CPC 01, para a reducao ao valor recuperavel do intangivel; o CPC 26, para a apresentagao das
demonstracgdes e a divulgagdo de julgamentos criticos; o CPC 46, para a hierarquia de valor justo; e o CPC 47, para o
reconhecimento da receita de servigos.

O que a politica escrita precisa conter

m Critério de controle. Como a entidade decide o que ¢é ativo préprio e o que ¢é ativo de cliente, com as perguntas objetivas da
secdo anterior traduzidas em regra interna.

m Critério de classificagdo. Quando um ativo préprio é intangivel pelo CPC 04 e quando é estoque pelo CPC 16, por tipo de ativo
virtual e por carteira, em funcao do propdsito de detengao.

B Base de mensuragdo. Custo ou reavaliagao para o intangivel; custo, valor realizavel liquido ou valor justo menos custos de venda
para o estoque; e o mercado de referéncia com a fonte de preco.

B Impairment. Quais indicios de perda sdo monitorados, com que frequéncia o teste do CPC 01 roda e como a perda e a eventual
reversao sao calculadas.

B Custédia. Como a posicao de clientes é tratada, conciliada com a prova de reservas e divulgada, incluindo a hipdtese em que o
reconhecimento com passivo de restitui¢cdo se justifica.

A classificagdo precisa de rastro. Sem uma politica que descreva, por tipo de ativo e por carteira, qual o propdsito de detengao e
qual a classificagdo resultante, cada fechamento vira uma discussao nova e o auditor ndo consegue confirmar consisténcia entre
periodos. A consisténcia € o segundo pilar: o modelo escolhido vale para a classe inteira e ao longo do tempo. N&o se aplica valor
justo no trimestre em que ele favorece o resultado e custo no trimestre em que ele protege. A politica € anual, divulgada, e a
aderéncia a ela é testavel.

RECLASSIFICACAO NAO E LIVRE

Reclassificar de intangivel para estoque, ou o inverso, exige mudanga real e documentada no modelo de negdcio, néo
conveniéncia de resultado. Reclassificagdo sem fato econémico que a justifique € sinal de manipulagao, e o auditor a trata
como tal. O mesmo vale para a troca de modelo de mensuragédo no meio do caminho.

Ha também uma disciplina de citacao que protege a entidade. A politica deve afirmar o que as normas sustentam e descrever
exigéncias regulatoérias sem inventar numero de dispositivo quando ele ndo esta confirmado. Campo descrito com precisao vale
mais que numero arriscado. Essa mesma disciplina vale para dados de mercado: nUmero que nao vem de fonte verificavel néo
entra em nota, e exemplo ilustrativo se declara como ilustrativo.

O QUE O AUDITOR TESTA NA POLITICA

Trés coisas. Se a politica existe por escrito e foi aprovada antes do fechamento, ndo durante a auditoria. Se ela é aplicada de
forma consistente entre periodos e entre carteiras. E se o julgamento mais sensivel, o critério de controle sobre o ativo
custodiado, estd documentado com racional e evidéncia de suporte: contratos, termos de servigo e o comportamento
efetivo de saques e restituicdes.
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O custo de errar aqui se propaga. Erro de classificagdo e de politica contabil nao fica no trimestre: a comparagao entre periodos
exige consisténcia, e corrigir tarde obriga a reapresentar. Definir a politica certa uma vez, cedo, custa muito menos que corrigi-la
depois sob os olhos do auditor e do regulador. As se¢des seguintes assumem que essa politica existe e mostram como cada

escolha aparece nas trés demonstracoes.
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Modalidades e o
perimetro conlabil

O enquadramento nas modalidades da Resolugao BCB 520 € a primeira decisao técnica da prestadora, porque
dela decorrem o capital exigido, a densidade dos controles e o desenho do perimetro contdbil. A norma organiza
a prestacao em trés modalidades, com supervisao proporcional ao risco de cada conjunto de atividades. Uma
mesma instituicao pode acumular modalidades, e o aciumulo ndo é somatério de licengas: é somatdrio de riscos,
de superficies de controle e de trabalho de asseguragao.

MODALIDADE O QUE CARACTERIZA EFEITO CONTABIL DOMINANTE

Intermediagdo Intermediar a negociacdo e a distribuigao de ativos Receita de tarifa por operacao; recebiveis de liquidagao;

virtuais entre clientes. pouco ativo virtual préprio.
Custodia Guardar e administrar ativos virtuais de terceiros, Posicdo custodiada fora do balango quando nao ha
ou as chaves que dao acesso a esses ativos. controle; prova de reservas; obrigagao de guarda divulgada.
Corretagem Negociar ativos virtuais por conta e ordem de Comissdes na DRE; contas de passagem de recursos de
clientes. clientes; segregagdo de caixa critica.
Acumulo Combinacgdo de duas ou trés modalidades na Capital e controles pela combinacao; todos os efeitos
mesma instituicao. acima convivem no mesmo balanco.

A custddia concentra o nucleo do interesse de auditoria. Guardar ativos de terceiros, ou as chaves que dao acesso a eles, cria a
obrigacdo de demonstrar, de forma verificavel, que os ativos existem e correspondem as obrigacdes com clientes. E a
modalidade que puxa a prova de reservas, a segregagao de carteiras e a maior parte do trabalho recorrente de asseguragao.
Quem acumula intermediacao e custédia soma os dois mundos: o giro de tarifas e o dever de guarda.

Os quatro blocos do perimetro

Definida a fronteira do controle, o perimetro contabil da prestadora se organiza em quatro blocos. Cada bloco tem tratamento
préprio e trilha de evidéncia propria.

NORMA
BLOCO NATUREZA ONDE APARECE .

ANCORA
Ativos virtuais préoprios para uso ou Ativo intangivel Ativo nao circulante CPC 04 - CPC
investimento 01
Ativos virtuais proprios para venda no Estoque Ativo circulante CPC16
giro do negécio
Ativos virtuais de clientes sob N&o ¢é ativo da prestadora quando Fora do balango, em nota, com CPC 26
custddia falta controle prova de reservas
Caixa proprio, recebiveis e obrigagdes Instrumentos e provisdes usuais Balanco patrimonial CPC 26

O primeiro bloco redne os ativos virtuais que a prestadora detém para uso proprio ou como investimento de tesouraria. Tendem
ao intangivel: sdo identificaveis, separaveis e ndo monetarios, com vida Util indefinida, sem amortizagcao e com teste de
recuperabilidade quando houver indicio. O segundo bloco reldne os ativos mantidos para venda no curso normal do negdcio, o
estoque do corretor-negociante. O terceiro bloco € o coragao do modelo e o que distingue a prestadora de uma empresa
comum: os ativos de clientes, que ficam fora do balanco quando falta o controle, com a obrigacao de guarda registrada e
amplamente divulgada. O quarto bloco é a contabilidade usual de qualquer sociedade, com uma excegdo que ndo € detalhe: a
segregacao do caixa de clientes precisa aparecer de forma inequivoca.
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MODALIDADE DEFINE CAPITAL

O capital minimo da prestadora sai do enquadramento das atividades no arcabouco prudencial da Resolu¢do Conjunta
14/2025 e da Resolucdo BCB 517/2025. A faixa divulgada vai de R$ 10.800.000,00 a R$ 37.200.000,00, e a légica é de posi¢éo
relativa: uma modalidade simples tende ao piso, 0 acumulo das trés tende ao teto, e combinag¢des que incluem custédia
puxam a exigéncia para cima. O valor pontual de cada institui¢cdo se apura caso a caso.

Para a area contabil, a consequéncia pratica € mapear cedo quais modalidades a instituicao exerce e desenhar o plano de contas
pela combinagao, nao pela atividade isolada. Uma corretora que também custodia precisa, desde o primeiro dia, de contas que
separem tarifa de intermediacdo, tarifa de custddia, posicao propria e posi¢cdo de clientes. Esse mapa é o esqueleto sobre o qual
as trés demonstracdes serao montadas nas partes seguintes.
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O Balanco
linha a linha.

Ativo proprio, ativo de cliente, passivo de restituicao, caixa e patrimoénio: onde
cada coisa entra e por qué.

05 Ativo préprio: intangivel ou estoque
06 Ativo de cliente e passivo de restituicao
07 Caixa, recebiveis e segregacao patrimonial

08 Patrimonio, capital e estrutura de contas
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Ativo proprio: intangivel
ou esloque

Definido que um ativo virtual é préprio, resta classifica-lo. A classificagao nao é livre: decorre do modelo de
negdcio, isto é, da intengao e da pratica de uso do ativo. A regra geral da decisao de agenda do IFRIC de 2019
aponta para o intangivel, sob o CPC 04 e o IAS 38. A exceg¢ao do corretor-negociante aponta para o estoque, sob o
CPC 16 e 0 IAS 2, a valor justo menos custos de venda. O mesmo ativo virtual pode ser estoque em uma
prestadora e intangivel em outra, conforme o modelo de cada uma.

A arvore de decisdao
1. O ativo é controlado pela prestadora? Se ndo, pare: é custédia de cliente, fora do balango quando falta controle.

2. O ativo é mantido para venda no curso normal do negdcio? Se sim, é estoque, na linha do CPC 16. O corretor-negociante pode
mensurar a valor justo menos custos de venda, com variagdes no resultado.

3.0 ativo € mantido para uso ou investimento, sem destinagao de venda no giro? Se sim, é intangivel, na linha do CPC 04, com
vida util indefinida e teste de recuperabilidade pelo CPC O1.

4. Reavalie a classificacao a cada fechamento. Mudanca comprovada de modelo de negécio muda a classificagao, com registro

do racional.
CRITERIO PUXA PARA ESTOQUE. CPC 16 PUXA PARA INTANGIVEL. CPC 04
Propésito de Revenda no curso normal do negdcio Uso préprio ou investimento de
detencédo tesouraria
Horizonte tipico Curto, giro de posicéo Indefinido
Mensuragao possivel Custo ou valor justo menos custos de venda para o corretor- Custo, ou reavaliacdo se houver mercado
negociante ativo
Amortizagao Nao se aplica Nao: vida util indefinida
Teste de valor Valor realizavel liquido Recuperabilidade pelo CPC 01

Para o intangivel, hd dois modelos de mensuragdo e a escolha tem pré-requisito rigido. O modelo de custo mede o ativo pelo
valor de aquisi¢do, deduzido de perdas por reducao ao valor recuperavel acumuladas: sem amortizagao, com teste quando surge
indicio, e a mensuragao cai quando o valor recuperavel fica abaixo do valor contabil. O modelo de reavaliagdo mede o ativo pelo
valor justo na data da reavaliagdo e depende de mercado ativo, com preco observavel e recorrente. Sem mercado ativo, o modelo
de reavaliacdo ndo se sustenta e a prestadora fica no custo. A escolha é por classe de ativo, aplicada de forma consistente, com o
mercado de referéncia, a fonte de preco e a data documentados.
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MERCADO ATIVO NAO SE PRESUME

Cotagao em uma tela ndo &, por si, mercado ativo. Mercado ativo exige volume, frequéncia e precos que representem
transagoes reais e ordenadas. Para ativos virtuais menos liquidos, a reavaliagao e a mensuragao a valor justo podem

simplesmente nao ter suporte, e forca-las produz um valor que o auditor ndo confirma.

Exemplo ilustrativo de impairment

A mecanica do CPC 01 em numeros redondos, ilustrativos e internamente consistentes. A prestadora detém 120 unidades de um
ativo virtual, adquiridas a custo médio de R$ 180,00 por unidade, classificadas como intangivel ao custo. No fechamento, surge
indicio de perda e o valor recuperavel cai para R$ 150,00 por unidade.

ITEM CALCULO VALOR EM RS

Custo total da posicdo 120 unidades a 180,00 21.600,00
Valor recuperavel total 120 unidades a 150,00 18.000,00
Perda por reducgdo ao valor recuperavel 21.600,00 menos 18.000,00 3.600,00
Valor contabil final igual ao valor recuperavel 18.000, 60

O langamento debita perda por redugéo ao valor recuperavel no resultado, R$ 3.600,00, e credita o ativo intangivel pelo mesmo
valor. Se em fechamento futuro o valor recuperavel se recuperar, o CPC 01 admite reversao da perda, limitada ao valor contabil
gue existiria sem a perda anterior: reversao nunca cria valor acima do custo original no modelo de custo. Indicio de perda ndo é
opcional. Queda relevante e prolongada de preco, mudanca adversa de tecnologia ou de mercado e restricao de liquidez
disparam o teste. Ignorar o indicio e manter o ativo pelo custo cheio é erro de mensuracao que o auditor identifica ao comparar o
valor contabil com o mercado na data-base.

MERCGROUP.COM.BR 14
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SECAO 06 - PARTE Il - BALANCO

O ativo de cliente € o
passivo de restiluicao

A conta que mais derruba o balango de uma PSAV nao € o ativo virtual préprio: € o ativo do cliente sob custddia.
Quando a prestadora ndo detém o controle contdbil, esse ativo nao é dela. Fica fora do balanc¢o, com a obrigacao
de guarda registrada e amplamente divulgada, sustentada pela prova de reservas. Quando o desenho contratual
da controle a prestadora, o ativo entra, e o passivo de restituicao entra junto, na mesma medida. Os dois
caminhos exigem politica definida; nenhum admite meio-termo silencioso.

Off balance nao significa invisivel. Significa fora das linhas do ativo e do passivo proprios, mas plenamente divulgado em nota:
quantidade por tipo de ativo, politica de custddia, uso de custodiante e conciliagdo com a prova de reservas. O leitor das
demonstragdes precisa enxergar o volume custodiado sem que ele contamine o tamanho patrimonial da entidade. Se a
prestadora nao controla o ativo do cliente, ela ndo tem um ativo nem um passivo de mesmo valor a reconhecer. A obrigacao de
devolver existe, mas é obrigagao de guarda e restituicao de coisa segregada, evidenciada em nota e provada pelas reservas, nao
uma divida financeira da prestadora.

Exemplo ilustrativo: a conciliacao de custodia

Numeros redondos, ilustrativos, calculados e conciliados. A prestadora custodia dois ativos virtuais, Alfa e Beta, para cinco
clientes, com preco de referéncia ilustrativo de R$ 200,00 para o Alfa e R$ 1.000,00 para o Beta. As obrigacées somam 35
unidades de Alfa e 15 de Beta, no total de R$ 22.000,00. Do outro lado, o saldo efetivo das carteiras de custddia, apurado on-chain
e nos registros do custodiante, precisa bater com as obrigagoes.

OBRIGAGOES COM CLIENTES SALDO DAS CARTEIRAS VALOR DA OBRIGAGAO EM
ATIVO DIFERENGA R

QTD QTD RS
Ativo Alfa 35,0000 35,0000 0,0000 7.000,00
Ativo 15,0000 15,0000 0,0000 15.000,00
Beta
Total igual igual 60,0000 22.000,00

A conta fecha: obrigagdes igualam reservas, ativo a ativo, em quantidade e em valor, e a diferenca de conciliagao € zero. Nenhum
desses R$ 22.000,00 aparece no resultado da prestadora. O custodiado ndo gera receita nem despesa pela variagdo de preco,
porgue o risco de preco é do cliente. O que a prestadora reconhece no resultado é a tarifa que cobra pelo servigo. A conciliagao
que fecha em zero é o insumo direto do trabalho de asseguragao sobre a prova de reservas.

DIFERENCA DE CONCILIACAO E EVENTO

Qualquer diferenca entre obrigagdes e reservas, mesmo peguena, € um evento a investigar e explicar, ndo a arredondar.
Sobra na carteira pode indicar ativo de cliente ndo registrado como obrigacgdo. Falta indica reserva insuficiente, o problema
mais grave de uma prestadora, que a asseguragao e a auditoria tratam com prioridade maxima.

A custddia técnica pode ser delegada a custodiante estrangeiro, admitido sob condi¢des: autorizagao e supervisao no pais de
origem, representante no Brasil, garantias acionaveis, segregacao formal dos ativos de clientes brasileiros e acesso a registros. A
responsabilidade pela guarda e pela segregacao permanece com a prestadora autorizada no Brasil, mesmo com a custédia
delegada. A delegacdo técnica nao transfere a responsabilidade contabil de evidenciagdo nem a obrigacéo de conciliar.
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O QUE A NOTA SOBRE O CUSTODIADO PRECISA DIZER

Quatro conteddos minimos. A quantidade custodiada por tipo de ativo virtual, com a base de mensurag¢ado usada para
expressa-la em reais quando divulgada em valor. A politica de custddia: carteiras proprias separadas das de clientes, uso de
custodiante, segregacao. O resultado da conciliagdo entre obrigacdes com clientes e saldos das carteiras, a prova de reservas
contabil. E a afirmacao de que esses saldos ndo transitam pelo resultado da prestadora.

A consequéncia pratica do regime € dupla. Além da auditoria das demonstra¢des financeiras, a prestadora precisa de um
trabalho recorrente de asseguragao sobre a prova de reservas e sobre os controles de custddia e segregac¢ao, em periodicidade
bienal e com relatdrio divulgado publicamente. Sdo dois trabalhos de natureza distinta, com normas distintas: trata-los como um
s6 é subestimar esforgo e prazo. A conciliagdo interna, porém, deve rodar em frequéncia bem maior que a bienal: a prestadora
concilia para si mesma e chega a asseguragdo com histdrico, ndo com um retrato montado as pressas.
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SEGAO 07 - PARTE Il - BALANCO

Caixa, recebiveis e a
segregacdo no balanco

Tratar recurso de cliente como caixa proprio € o erro que mais contamina indicadores de liquidez de uma PSAV. A
Resolucao BCB 520 exige que recursos financeiros de clientes figuem em contas individualizadas e segregadas
dos recursos proprios da instituicao, e que ativos virtuais de clientes figuem em carteiras distintas das carteiras
proprias. A segregacgao patrimonial ndo é sé operacional: ela precisa aparecer nas demonstragdes, camada por

camada.
CAMADA RECURSO PROPRIO RECURSO DE CLIENTE
Caixa e equivalentes Conta prépria, no ativo Conta individualizada e segregada; nao é caixa livre da prestadora
Ativos virtuais Carteira prépria, no balango Carteira de clientes, fora do balango quando falta controle
Registro Ativo e patrimoénio da prestadora Obrigagao de guarda evidenciada e provada pelas reservas
Risco de preco Da prestadora Do cliente

O caixa de clientes merece atencgdo especial. Mesmo sendo dinheiro em conta bancaria, quando ele é de clientes e esta
segregado, ndo é caixa disponivel da institui¢cao. Trata-lo como caixa proprio superdimensiona a liquidez da entidade e confunde
o leitor sobre quanto de fato a prestadora controla. O mesmo raciocinio vale para recebiveis e disponibilidades vinculados a
liquidagdo de operagdes de clientes: valores em transito entre a venda de um cliente e o repasse a ele ndo sao recurso livre. A
segregacao regulatdria precisa ter reflexo contabil inequivoco, e o modelo de referéncia da MERC materializa isso com uma linha
propria de obrigagdes com clientes por recursos recebidos, separada de fornecedores e demais obrigacgdes.

Recebiveis que sao da prestadora

Nem tudo que envolve cliente é do cliente. As tarifas de intermediacao, custédia e corretagem faturadas e ainda ndo recebidas
sao contas a receber legitimas da prestadora, no ativo circulante, sujeitas a avaliagdo usual de perda esperada. A disciplina é
distinguir trés naturezas no mesmo fluxo financeiro: a tarifa, que é receita e gera recebivel préprio; o recurso do cliente
aguardando aplicagdo ou saque, que é obrigagdo segregada; e o valor em liquidagao, que é passagem. O plano de contas precisa
dar endereco distinto a cada uma desde o registro, porque a DFC da Parte Ill depende dessa distingdo para nao virar ficgao.

DE MATURIDADE

Uma prestadora que ndo consegue demonstrar, carteira a carteira e conta a conta, o que é proprio e o que é de cliente, ndo
tem demonstragdes auditaveis. A segregagao demonstravel € pré-condi¢cao da auditoria, ndo um detalhe posterior.

Instituicdes que deixam a conciliagdo para a véspera encontram problemas de segregagao e de evidéncia que nao se

resolvem em semanas.

A boa pratica € manter, dentro do préprio razao contabil, contas e carteiras espelhadas que permitam extrair a qualquer
momento a posi¢do propria e a posi¢ao de clientes de forma separada. Quando o sistema ja nasce segregado, o fechamento e a
conciliacao deixam de ser um esforco manual de reconstru¢ao e passam a ser uma leitura de saldos. Quando nao nasce, a
mesma conta mistura caixa proprio e caixa de cliente, a conciliacdo passa a depender de rateio e de memoria, e perde
confiabilidade. Segregacado no sistema € o que permite segregacao na demonstragao: sem a primeira, a segunda vira estimativa.

O QUE A SEGREGACAO EXIGE NA PRATICA

Contas de clientes individualizadas e conciliadas, separadas das contas proprias. Carteiras de clientes distintas das carteiras
da instituicdo, com controle de chaves e evidéncia de titularidade. Rotina periddica de prova de reservas que amarre ativos
custodiados a obrigagdes com clientes. E trilha de evidéncia arquivada, com data e responsavel, que sustente a divulgacao

publica do relatério de asseguragao.
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Um exemplo anonimizado ilustra o custo de ignorar essa disciplina. Uma prestadora de médio porte que mantinha conta
bancaria Unica para recursos proprios e de clientes precisou reconstruir, no fechamento, meses de movimentagao para separar o
que era tarifa do que era depdsito de cliente. A reconstrugdo consumiu semanas, produziu diferengas sem explicacao tempestiva
e transformou uma verificagao de saldos em investigagado. O balanco saiu, mas com esforgo e risco que uma conta segregada
desde o primeiro dia teria eliminado. A licdo € estrutural: a segregacdo se implanta no desenho, ndo no fechamento.
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Patrimonio, capital e a
estrutura de contas

O patrimoénio liquido de uma PSAV carrega uma restricdo que a maioria das empresas nao tem: o capital minimo
regulatério. A faixa divulgada, conforme os pardmetros da Resoluc&o Conjunta 14/2025 e da Resolucao BCB
517/2025, vai de R$ 10.800.000,00 a R$ 37.200.000,00, e o valor exigido de cada instituicdo depende do conjunto
de atividades exercidas. O capital entra como restricao de estrutura de capital, ndo como despesa de projeto, e o
balango precisa demonstra-lo de forma permanente.

NAO INVENTE O VALOR PONTUAL

A tentacao natural do CFO é pedir o niUmero exato para uma modalidade especifica. Esse nUmero nao existe fora do
enquadramento prudencial da instituicdo. Qualquer valor pontual apresentado como regra geral, entre o piso e o teto da
faixa, & dado disfarcado. O que se sabe € a faixa e a l6gica: mais modalidades acumuladas, e especialmente a custddia,
puxam a exigéncia para cima. O valor de fato exigido se apura caso a caso.

No Balanco, isso se traduz em trés disciplinas. Primeira: capital social integralizado e reservas demonstrados com clareza, porque
o requisito regulatdrio é verificado no processo de autorizagdo e monitorado na supervisdo. Segunda: a nota de capital e
requisitos regulatoérios, presente no indice de notas do modelo MERC, que explica o enquadramento e a folga em relagdo ao
minimo. Terceira: a leitura conjunta com a segregacao, porque um balanco inflado por ativo de cliente indevidamente
reconhecido distorce exatamente os indicadores de porte e de alavancagem que o supervisor observa.

O plano de contas que sustenta o fechamento

Nada disso se sustenta sem processo e sistema. A trilha de evidéncia que sustenta a divulgagao precisa nascer do dia a dia, ndo
ser reconstruida no fechamento. A parametrizagcédo do sistema contabil e de custddia é o que torna a conciliagdo um subproduto
natural das operagdes.

1. Plano de contas que separe na origem ativo virtual proprio, caixa proprio, caixa de clientes e obriga¢des de guarda, sem
conta mista.

2. Carteiras identificadas por titularidade, prépria ou de cliente, sem carteira compartilhada entre as duas naturezas.

3. Marcagao de cada ativo préprio por classificacdo, intangivel ou estoque, e por modelo de mensuragao adotado.

4. Captura diaria de preco de referéncia por ativo, com fonte registrada, para alimentar teste de recuperabilidade e valor justo.

5. Extragdo automatica das obrigagdes por cliente e por ativo, para a conciliagdo da prova de reservas.

6. Log imutavel de saques e depésitos, que alimenta a movimentagado das carteiras de clientes e a trilha de auditoria.

O processo também precisa capturar os eventos que disparam contabilizagao fora do fluxo normal: forks, airdrops, staking e taxas
de rede. Cada evento tem titular, préprio ou cliente, e cada um tem efeito préprio. Um airdrop recebido em carteira de cliente
pertence ao cliente e aumenta a obrigacao de guarda; o mesmo airdrop em carteira propria € ativo da prestadora, sujeito a
politica de classificagdo e mensuragao. Taxa de rede paga com ativo préprio € despesa; paga com ativo de cliente, &
movimentagao da posigao custodiada que a conciliagcao precisa explicar. Sem regra prévia para esses eventos, a diferenga de
conciliacdo aparece e ninguém sabe dizer de onde veio.

EVENTO EM CARTEIRA PROPRIA EM CARTEIRA DE CLIENTE

Fork ou airdrop Ativo da prestadora, pela politica de Do cliente; aumenta a obrigacdo de guarda
classificagdo

Rendimento de Resultado da prestadora, conforme politica Do cliente, conforme contrato; ndo transita pelo
staking resultado
Taxa de rede Despesa operacional Movimentagdo do custodiado, explicada na conciliagéo

Regra comum Todo evento tem titular definido antes do registro; sem titular, ndo ha langamento correto possivel.
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SISTEMA QUE MISTURA NAO CONCILIA

Se a mesma carteira guarda ativo préprio e ativo de cliente, ou se a mesma conta mistura caixa proprio e caixa de cliente, a
conciliagdo passa a depender de rateio e de memoria. A conciliagdo da prova de reservas deve ser um processo periédico,
com data, responsavel e evidéncia arquivada, em frequéncia interna maior que a periodicidade bienal da asseguragao

externa.

Fechado o Balango nas suas quatro frentes, ativo préprio, posi¢ao de clientes, caixa segregado e patriménio com capital
regulatorio, a Parte Ill trata das duas demonstracdes de fluxo: a DRE, que precisa separar negécio de marcacao, e a DFC, que

precisa separar caixa proprio de caixa de passagem.
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DRE e DFC sem
distorcao.

Separar resultado de negdcio de efeito de marcagao e fluxo préprio de fluxo de
clientes.

09 DRE: corretagem, spread e custdédia
10 Marcacao a mercado e resultado do negécio

11 DFC: fluxo proéprio e fluxo de clientes

THINK GROWTH. THINK MERC
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SEGAO 09 - PARTE Ill - RESULTADO E CAIXA

A DRE: corretagem,
spread e cusiodia

A prestadora vive de servico, ndo da valorizagdo de ativo de cliente. A DRE de uma PSAV precisa deixar visivel de
onde vem o resultado: receita de corretagem e spread remunera a intermediagao; taxas de custddia remuneram
a guarda ao longo do tempo; receitas de transferéncia e outros servicos completam o quadro. Somar tudo em
um Unico total esconde a informagao mais importante para quem |é o resultado, que é a qualidade recorrente da

receita.
MODALIDADE O QUE GERA RECEITA NATUREZA
Intermediagdo Tarifa e spread por negociagao intermediada entre clientes Prestagao de servigo
Custodia Tarifa de guarda e administracdo de ativos de terceiros Prestacao de servico, ao longo do tempo
Corretagem Comissao por operar por conta e ordem do cliente Prestacdo de servigco
Posicao prépria Ganhos e perdas de mensuragédo do estoque préprio Efeito de preco, ndo receita de servico

O reconhecimento segue o CPC 47 e o IFRS 15, pela obrigacdo de desempenho. Na intermediacao, a obrigagao é executar a
ordem: a receita se reconhece quando a execugao acontece. Na custddia, a obrigagao € guardar e disponibilizar o ativo ao longo
do tempo: a receita se reconhece conforme o servigo € prestado, periodo a periodo. Reconhecer receita de custédia a vista,
quando o servico se estende por meses, antecipa resultado que ainda ndo foi ganho. A tarifa de servico transita pelo resultado; a
valorizacao do ativo custodiado é do cliente e ndo transita. Essa separacao € o que mantém o resultado da prestadora legivel: ele
reflete o servigo prestado, ndo a maré do mercado de ativos virtuais.

NAO INFLAR RECEITA COM VOLUME CUSTODIADO

Apresentar o volume negociado ou custodiado por clientes como se fosse receita da prestadora superdimensiona a
demonstragao do resultado. A receita € a tarifa, ndo o giro. O volume transacionado é informacao de contexto para nota

explicativa, ndo linha de receita.

A estrutura que o modelo MERC propoe

O modelo de conjunto de demonstracdes da MERC organiza a DRE da prestadora em blocos que preservam a leitura. Primeiro,
as receitas de servico por natureza: intermediacao, custddia, transferéncia e outros servigos, somando a receita liquida de
servigos. Depois, em linha prépria, o resultado com ativos virtuais proprios, a variagao de valor da posigao proprietaria. Em
seguida, custos dos servicos prestados, despesas com pessoal e despesas gerais, administrativas e de tecnologia, até o resultado
antes do financeiro, o resultado financeiro liquido, os tributos e o resultado do exercicio. A linha separada de resultado com ativos
proprios € a protecdo estrutural contra a mistura entre negécio e marcagao.

Do lado da despesa, compliance e ciberseguranca deixam de ser rubrica marginal. A Resolu¢cao BCB 520 exige controles internos
testaveis, gestdo de riscos, prevencao a lavagem de dinheiro e seguranca cibernética, com diretores responsaveis por areas
nomeadas. Esse custo € estrutural e crescente, e a DRE que o dilui em despesas administrativas genéricas perde poder de
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analise. Uma corretora de ativos virtuais de médio porte que nao segrega essa despesa costuma descobrir tarde o quanto o

custo de conformidade pesa na margem: quando a rubrica aparece separada, a conversa de precificacdo de tarifa muda de
qualidade.

TRES COISAS. TRES LINHAS

Quando a prestadora atua como corretor-negociante e gira posi¢cao propria, 0 ganho e a perda dessa posi¢do transitam pelo
resultado conforme a politica de estoque adotada. Esse resultado de negociagao propria é distinto da tarifa de servigo e
distinto, sempre, da variagao do custodiado. Trés coisas diferentes, trés linhas diferentes. A DRE que respeita essa separagao
responde sozinha a pergunta que todo leitor faz: quanto desse resultado é recorrente.

A memoria de calculo da receita por modalidade, separada da posicao propria e do custodiado, € um dos itens que o auditor
pede primeiro. Prepara-la como rotina de fechamento, e ndo como resposta a requisicao, encurta a auditoria e reduz o risco de
ajuste. O mesmo cuidado alimenta a nota de receita por tipo de servico, prevista no indice de notas do modelo MERC, que da ao
leitor externo a mesma visdao que a administragcao usa para gerir.

MERCGROUP.COM.BR
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SEGAO 10 - PARTE IIl - RESULTADO E CAIXA

Marcacao a mercado nao ¢
resultado do negocio

A volatilidade do ativo virtual pressiona a DRE de uma PSAV pelos dois modelos de mensuragao, e a resposta
correta ndo é escondé-la: é isola-la. Ganho e perda de mensuracao do estoque prdprio a valor justo nao sao
receita de servico. Sdo efeito de preco sobre posicdo proprietaria. A DRE que soma marcagao e negdcio em uma

linha sé entrega ao leitor um nUmero que ele ndo consegue interpretar.

No estoque de corretor-negociante a valor justo menos custos de venda, a variagao de preco entra direto no resultado e produz
oscilagao que precisa ser explicada. Em periodo de alta, o resultado sobe sem que a operagao tenha melhorado; em periodo de
queda, cai sem que a operagao tenha piorado. No intangivel pelo custo, a assimetria é outra: a valorizagdo ndo aparece, mas a
desvalorizagdo exige teste de recuperabilidade e redugao ao valor recuperavel quando o prego cai abaixo do custo. Nos dois
modelos, o leitor s6 entende o desempenho se a demonstragcao separar o que € servico do que é prego.

resultado legivel = receita de servigo + resultado de posigao propria, cada um em sua linha

MODELO DO ATIVO PROPRIO ALTA DE PRECO QUEDA DE PRECO EFEITO NA DRE
Estoque a valor justo menos Ganho reconhecido no Perda reconhecida no Oscilagao simétrica, na linha de
custos de venda resultado resultado resultado com ativos préprios
Intangivel ao custo N&o aparece Perda por impairment Assimetria: sé a queda atinge o
pelo CPC 01 resultado
Custodiado de cliente Do cliente Do cliente Nao transita pelo resultado da
prestadora

A fonte de preco e a hierarquia

Marcar exige precgo, e preco exige fonte defensavel. A hierarquia de valor justo do CPC 46 e do IFRS 13 orienta a escolha: cotagdo
em mercado ativo, quando existe, tem prioridade sobre estimativas internas. Para os ativos virtuais mais liquidos, a cotagdo
observavel tende a existir e a discussao se desloca para a escolha do mercado de referéncia e do horario de corte. Para ativos
menos liquidos, a cotagao de tela pode nao representar transagdes reais e ordenadas, e a mensuragao a valor justo perde
suporte. A politica precisa registrar o mercado de referéncia, a fonte, o horario de captura e o tratamento de indisponibilidade, e o
sistema precisa capturar o preco diariamente com essa fonte registrada.

CONSISTENCIA E A PROVA DA POLITICA
O modelo escolhido vale para a classe inteira e ao longo do tempo. Aplicar valor justo no periodo em que ele favorece e custo

no periodo em que ele protege € o padrao de inconsisténcia que o auditor procura primeiro. A politica é definida antes,
aplicada sempre e divulgada; a excecao documentada € mudanca de modelo de negdcio, ndo conveniéncia de resultado.

Ha ainda um efeito de segunda ordem que a administragcdo precisa antecipar: a comunicag¢do. Uma DRE com linha prépria de
marcagao permite explicar ao conselho, ao supervisor e ao mercado por que o resultado oscilou sem que a operacao tenha
mudado. Sem essa linha, cada periodo de volatilidade vira uma rodada de perguntas sem resposta estruturada. A demonstracao
bem desenhada é também instrumento de governanca: ela transforma a volatilidade, que é inevitavel, em informagéo
organizada, que é administravel.
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INDICIO DE PERDA TEM ROTINA. NAO SUSTO

Para a posicdo ao custo, a rotina de fechamento compara valor contabil e preco de referéncia a cada data-base. Queda
relevante e prolongada, mudanca adversa de tecnologia ou de mercado e restri¢cdo de liquidez disparam o teste do CPC O1.

O teste rodado com fonte de preco e data documentadas é evidéncia; o teste improvisado na requisicdo do auditor é passivo

de fechamento.

Fechada a leitura do resultado, resta a demonstragdo onde a falta de segregagdo mais aparece. A DFC de uma prestadora
convive com um volume de recursos de terceiros em transito que pode superar em muito o fluxo préprio, e € dela que trata a

proxima segao.
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SECAO 11 PARTE Il RESULTADO E CAIXA

A DFC: fluxo proprio,
fluxo de clientes

A Demonstragao dos Fluxos de Caixa € onde a falta de segregag¢ao mais aparece. O recurso do cliente entra e sai
da estrutura da instituicdo em volume que pode superar em muito o fluxo préprio. Se esse transito for tratado
como fluxo operacional da PSAV, a demonstragdo passa a mostrar uma geragao de caixa que nado existe: é
dinheiro de terceiros de passagem, ndo caixa gerado pela operagao.

A disciplina é separar. Fluxos operacionais da instituicdo de um lado; entradas e saidas de recursos de clientes de outro, em linha
ou sec¢ao propria que evidencie a hatureza de passagem. A segregacao patrimonial da Resolugdao BCB 520 da a base regulatdria,
mas a base contabil sé funciona se a DFC for construida sobre contas que distingam caixa préprio de caixa de cliente desde o
registro. Consertar isso na montagem da demonstracao, no fim do exercicio, quase sempre produz reconciliagdo fragil e ressalva
na asseguragao.

A estrutura pelo método indireto

O modelo de referéncia da MERC parte do método indireto. O fluxo das atividades operacionais comeca no resultado liquido do
exercicio e soma os ajustes de itens que nao afetam caixa: depreciagao, provisdes e, ponto especifico da prestadora, a variagao de
valor dos ativos virtuais proprios. O ganho de marcagdao aumentou o resultado sem gerar caixa; a perda de impairment reduziu o
resultado sem consumir caixa. Os dois se ajustam. Em seguida entram as variagdes de ativos e passivos operacionais, chegando
ao caixa liquido das operacdes. Investimento concentra a aquisi¢ao de imobilizado e intangivel; financiamento, a integralizagdo
de capital e captacdes.

ITEM DA DFC

TRATAMENTO NA PRESTADORA

ERRO A EVITAR

Variagdo de valor do ativo
virtual préprio

Compra e venda de posi¢ao
prépria de giro

Depdsitos e saques de clientes

Tarifas recebidas

Caixa e equivalentes de
fechamento

Ajuste ndo caixa ao resultado, no método
indireto

Fluxo da operagdo, coerente com a natureza
de estoque

Passagem: evidenciados em separado, sem
inflar o fluxo préprio

Fluxo operacional legitimo da prestadora

Somente caixa préprio

A DISTORCAO EM NUMEROS REDONDOS

informacdo que interessa: os R$ 2 milhdes que a operacéo de fato produziu.

Tratar marcagdo como se fosse entrada ou
saida de caixa

Classificar giro rotineiro como investimento e
distorcer o operacional

Somar o transito de terceiros a geragao
operacional

Confundir a tarifa com o principal do cliente
gue a acompanha

Incluir saldo segregado de clientes na
posicdo final

Exemplo ilustrativo. Uma prestadora gera R$ 2 milhées de caixa operacional proprio no exercicio e movimenta R$ 200
milhdes em depdsitos e saques de clientes. Se o transito de clientes entrar no fluxo operacional, qualquer descompasso de
dias entre depdsito e saque cria a aparéncia de dezenas de milhdes de geragdo ou queima de caixa. O leitor perde a Unica

A posicao final de caixa e equivalentes fecha o raciocinio. Se o caixa segregado de clientes ndo € caixa livre da instituicao, ele néo

compode a linha final da DFC prépria. O saldo segregado aparece na nota de custddia e segregacao, conciliado com as obrigacdes

com clientes, e a variagdo dele se explica pela movimentagao dos clientes, ndo pela operagao da prestadora. Essa amarragao

entre DFC, Balancgo e nota € o teste de coeréncia interna do conjunto: os trés documentos contam a mesma histdria ou o

conjunto ndo para em pé.
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CONSTRUIR DESDE O REGISTRO

A DFC confidvel é subproduto de plano de contas segregado, ndo faganha de planilha no fechamento. Conta prépria e conta
de cliente separadas desde a origem, log de depdsitos e saques alimentando a movimentagdo e conciliagdo periddica fazem
da demonstragcao uma leitura de saldos. O caminho inverso, reconstruir a separag¢ao a partir de extratos misturados, € o que
produz reconciliagao fragil e ressalva.

Com Balancgo, DRE e DFC montados sobre a mesma fronteira de controle e a mesma segregacao, falta a camada que explica
tudo isso ao leitor externo: a divulgacéo. E a Parte IV, que fecha o guia com as notas explicativas, as perguntas frequentes e o
checklist de implantagao.




REARR I EL| SV

Divulgar, responder
e implantar.

Notas explicativas, perguntas frequentes e o checklist que transforma politica
contabil em pratica.

12 Divulgacao e notas explicativas
13 Perguntas frequentes
14 Checklist de implantacgao

15 Préximos passos com a MERC

THINK GROWTH. THINK MERC
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SECAO 12 - PARTE IV - DIVULGACAO E PRATICA

Divulgacao: as notas que
sustentam o julegamento

Sem norma contabil Unica para ativos virtuais, a nota de politicas contabeis carrega o peso da informagao. O CPC
26 exige que as demonstragdes incluam as politicas relevantes e as informacgdes que permitam ao leitor
compreender os hnumeros, e pede a divulgagcao dos julgamentos que tiveram efeito mais significativo sobre os
valores reconhecidos. Em uma prestadora, esse julgamento é sempre o0 mesmo: o critério de controle que decide
0 que entra e o que fica fora do balango. Divulga-lo com clareza é dar ao leitor e ao auditor a chave de leitura das
demonstragdes.

A nota de politicas precisa dizer, de forma inequivoca: como a entidade classifica o ativo virtual proprio, se como intangivel ou
estoque de corretor-negociante, e por qué; qual a base de mensuragao e a fonte de valor justo, com o mercado de referéncia;
como trata a posicao custodiada de cliente e a obrigagdo de restituicao; e como aplica o impairment quando cabivel. Divulgagao
genérica nao sustenta a posi¢cao diante do supervisor nem do auditor. Além da politica, a divulgagdo descreve a natureza dos
ativos e os riscos: volatilidade de preco, risco de custddia e ciberseguranca, concentragao por tipo de ativo virtual e a posi¢cdo
custodiada em nome de clientes, com a segregacao evidenciada.

O roteiro minimo de notas

. Contexto operacional e enquadramento como PSAV, com as modalidades exercidas.

. Base de preparacdo e principais politicas contabeis, com o critério de controle como julgamento critico.

. Ativos virtuais préprios: natureza, classificacdo entre CPC 04 e CPC 16, mensuragédo e mercado de referéncia.
. Reducdo ao valor recuperavel: indicios monitorados e efeito do periodo pelo CPC O1.

. Custddia de ativos de clientes: quantidade por tipo, politica de custddia, uso de custodiante e segregacao patrimonial.

o A WON

Prova de reservas: conciliacao entre obrigacdes com clientes e saldos das carteiras, com a afirmag¢ado de que esses saldos nao
transitam pelo resultado.

N

Receita por tipo de servico: intermediacdo, custddia, transferéncia e outros.
8. Gestdo de riscos: mercado, crédito, liquidez, operacional e ciberseguranca.

9. Capital e requisitos regulatérios, partes relacionadas e eventos subsequentes, incluindo variacdes relevantes de preco ou de
custddia apds a data-base.

O QUE NAO ESTA NO BALANCO TAMBEM SE DIVULGA
A nota que quantifica o custodiado, afirma que ele ndo é ativo da sociedade e demonstra a conciliagdo com as reservas é o

que permite ao leitor entender o que esta dentro e o que esta fora do balanco, e por qual critério. Transparéncia sobre o off
balance nao é cortesia: € o que 0 novo regime tornou obrigatério e publico.
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O que o auditor vai pedir

A lista abaixo antecipa o pedido da auditoria das demonstragdes. Quem a monta antes chega ao fechamento com a evidéncia
pronta; quem deixa para depois transforma verificagdo em reconstrugao.

B Politica contabil escrita de reconhecimento, classificagao e mensuragao de ativos virtuais, aprovada antes do fechamento.

B Racional documentado do critério de controle, com contratos e termos de servico que o sustentem.

B Inventario de carteiras proprias com titularidade, classificagao e modelo de mensuragao de cada ativo.

m Conciliagdo da prova de reservas, obrigagdes por cliente e por ativo contra saldos das carteiras, com evidéncia on-chain e do
custodiante na data-base.

m Calculo do teste de recuperabilidade pelo CPC 01, com fonte de prego e data.
m Contrato e condi¢des do custodiante estrangeiro, quando houver delegacao de custodia.
m Prova da segregacdo do caixa de clientes em contas individualizadas.

m Memodria de calculo da receita de servico por modalidade, separada da posi¢édo prépria.

COMO REDUZIR O TEMPO DE AUDITORIA

Prepare a conciliagdo da prova de reservas ativo a ativo, com diferenca apurada. Entregue a evidéncia on-chain ja
reconciliada com o razao. Documente o julgamento de controle antes, ndo durante a auditoria. Quanto mais a evidéncia
nasce do processo, menos tempo o auditor gasta reconstruindo e mais tempo dedica a concluir.

O ponto de maior atencao do auditor € a fronteira do controle. Ele vai testar se o que esta fora do balango realmente nao é
controlado pela prestadora, e se o que esta dentro realmente €, buscando evidéncia de que a variagcao de preco do custodiado é
do cliente: nos contratos, nos termos de servico e no comportamento efetivo de saques e restitui¢cdes. A divulgagdo bem
construida antecipa esse teste e o transforma em confirmacao.
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SECAO 13 - PARTE IV - DIVULGACAO E PRATICA

Perguntas
[requentles

As perguntas abaixo sdo as que mais aparecem na primeira conversa com CFOs, controllers e areas técnicas de
prestadoras. As respostas ficam no que as fontes normativas sustentam e sinalizam quando o ponto depende de
julgamento ou de apuragdo caso a caso.

Ativo virtual proprio é sempre intangivel?

Ndo. A regra geral da decisdo de agenda do IFRIC de 2019 é intangivel, sob o CPC 04 e o IAS 38. Quando a PSAV atua como corretor-
negociante, o ativo é estoque, sob o CPC 16 e 0 IAS 2, mensurado a valor justo menos custos de venda. A classificagdo decorre do
modelo de negdcio, por tipo de ativo e por carteira, e precisa estar documentada na politica contabil.

O ativo do cliente entra no Balanco da PSAV?

Depende do controle. Se a instituicao apenas custodia e restitui, sem poder usar o ativo em beneficio proprio, o ativo tende a ficar
fora do balango, divulgado em nota e provado pelas reservas. Se o desenho contratual da controle a prestadora, o ativo entra, com o
passivo de restituicdo em contrapartida. Reconhecer ou n&o € decisdo de politica, feita com julgamento documentado.

Se o preco do ativo custodiado varia, a prestadora reconhece algo?

N&o. A variagao de preco do custodiado € do cliente e ndo transita pelo resultado da prestadora. O que transita € a tarifa de servico
cobrada pela guarda e pela intermediagao. Essa separagdo € o que mantém a DRE legivel: ela reflete o servico prestado, ndo a maré
do mercado.

Por que a movimentacao de clientes distorce a DFC?

Porque o recurso de cliente entra e sai da estrutura em volume que pode superar o fluxo préprio. Classificado como fluxo operacional
da PSAYV, esse transito indica geragao de caixa que nao existe. A saida € separar fluxo préprio de fluxo de e para clientes desde o
registro, com o saldo segregado fora da posicado final de caixa prépria.

Como a volatilidade afeta o resultado?

No estoque de corretor-negociante a valor justo, a variagdo de preco entra direto na DRE e oscila o resultado. No intangivel pelo
custo, a valorizagao nao aparece, mas a desvalorizagdo exige teste de recuperabilidade pelo CPC 01 e redugao ao valor recuperavel.
Nos dois modelos, a DRE deve isolar o efeito de marcacao da receita de servigo.

Existe norma contabil tiinica para ativos virtuais?

Nao. Trabalha-se com a decisao de agenda do IFRIC de 2019 e com o conjunto de normas existentes, CPC 04, CPC 16, CPC 01, CPC 26,
CPC 46 e CPC 47, aplicadas por analogia e julgamento. A politica contabil definida e documentada € a peca que da consisténcia, e é
0 que a auditoria testa.

Posso mensurar a valor justo sem mercado ativo?

N&o com segurancga. O modelo de reavaliagdo do intangivel depende de mercado ativo, com volume, frequéncia e transagdes reais e
ordenadas. A hierarquia do CPC 46 prioriza cotagao em mercado ativo sobre estimativas internas. Sem esse suporte, a mensuracao
fica no custo, com teste de impairment.

A prova de reservas é a mesma coisa que a auditoria das demonstracoes?

N&o. Sdo dois trabalhos de natureza distinta, com normas distintas. A auditoria trata das demonstragdes da prestadora. A
asseguragao da prova de reservas trata da demonstragdo de que os ativos custodiados existem e correspondem as obrigagdes com
clientes, com relatério divulgado publicamente em periodicidade bienal. A conciliagdo interna deve ser bem mais frequente.
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Usar custodiante estrangeiro tira a obrigacao de conciliar?

N&o. A contratagdo € admitida sob condi¢des: autorizagao e supervisao no pais de origem, representante no Brasil, garantias
acionaveis, segregacao formal dos ativos de clientes brasileiros e acesso a registros. A responsabilidade pela guarda, pela segregacao,
pela conciliagdo e pela evidenciagao permanece com a prestadora autorizada no Brasil.

Posso reclassificar o ativo proprio entre intangivel e estoque?

Somente com mudanca real e documentada do modelo de negdcio. Reclassificacao sem fato econdmico que a justifique é sinal de
manipulacao e o auditor a trata como tal. A mudanga se registra com racional, data e efeito, e a comparabilidade entre periodos se
explica em nota.
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SECAO 14 - PARTE IV - DIVULGACAO E PRATICA

Checklist de
implantacdo

Use este checklist para transformar a politica contabil em pratica de fechamento. Ele percorre a ordem correta:
reconhecer antes de classificar, classificar antes de mensurar, mensurar antes de divulgar. Cada item ndo
marcado é uma frente de trabalho aberta; concentre atengcdo imediata nas frentes de segregacgao e prova de
reservas, que sdo as que menos toleram atraso.

RECONHECIMENTO E POLITICA

v Politica contébil escrita e aprovada, cobrindo reconhecimento, classificagdo, mensuracgéo, custddia e divulgagao.
v Critério de controle documentado, com as trés perguntas de coeréncia traduzidas em regra interna.

v Cada ativo virtual alocado ao lado certo da fronteira: préprio ou de cliente.

v Contratos e termos de servigo revisados quanto a poderes de uso do ativo do cliente pela prestadora.

v Julgamento de controle arquivado com racional, data e responsavel, antes do fechamento.

CLASSIFICACAO E MENSURACAO

v Todo ativo proéprio classificado como intangivel ou estoque, com propdsito de detencao documentado por carteira.
v Modelo de mensuracao definido por classe e aplicado de forma consistente com o periodo anterior.

v Mercado de referéncia, fonte de preco e horario de corte registrados na politica.

v Captura diaria de preco por ativo, com fonte arquivada.

v Teste de recuperabilidade pelo CPC 01 rodado onde houve indicio, com memaria de calculo.

v Reclassificagdes do periodo suportadas por mudancga real e documentada de modelo de negdcio.

CUSTODIA E SEGREGACAO

v Contas de clientes individualizadas e separadas das contas proéprias.

v Carteiras identificadas por titularidade, sem carteira mista.

v Conciliagdo da prova de reservas fechando ativo a ativo, com diferenca apurada e explicada.
v Saldos das carteiras confirmados por evidéncia on-chain e do custodiante na data-base.

v Condic¢des do custodiante estrangeiro documentadas, quando houver delegagao.

v Regra definida para forks, airdrops, staking e taxas de rede, por titular.

DRE E DFC

v Receita de servigo reconhecida por obrigagao de desempenho, com custddia apropriada ao longo do tempo.
v Resultado com ativos virtuais proprios em linha separada da receita de servigo.

v Despesas de compliance e ciberseguranca segregadas das despesas administrativas genéricas.

v DFC com fluxo préprio separado do transito de recursos de clientes.

v Variagao de valor de ativos proprios tratada como ajuste nao caixa no método indireto.

v Posicdo final de caixa composta apenas por caixa proprio.

DIVULGACAO E AUDITORIA

v Notas explicativas seguindo o roteiro minimo, com o julgamento de controle em destaque.
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v Nota de custddia quantificando o custodiado por tipo de ativo, com a conciliagdo demonstrada.
v Nota de capital e requisitos regulatérios refletindo o enquadramento prudencial.
v Eventos subsequentes de preco e de custédia avaliados e, se cabivel, divulgados.

v Trilha de evidéncia arquivada e reconciliada com o razao, pronta para auditoria e asseguragao.

A ORDEM IMPORTA

Cada passo depende do anterior. Um fechamento que inverte a ordem, que mensura antes de decidir o controle, produz

nudmeros que ndo sobrevivem a primeira pergunta do auditor. O checklist segue a ordem correta de propdsito: percorra-o na
sequéncia, nao por amostragem.
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Proximos passos
comaMERC

Se o tema deste guia toca o seu fechamento, o seu comité ou o seu pedido de autoriza¢ao, o proximo passo &
uma conversa técnica. A MERC Group atua em auditoria independente, asseguracao, consultoria contabil e
regulatoria, tributdrio e transagdes para o mercado financeiro, e estrutura a contabilidade de PSAVs desde a
fundacgao até a divulgagao publica exigida pelo novo regime.

O trabalho cobre o ciclo completo tratado neste guia. Comeca pelo diagnéstico: onde a instituicdo estad em relagéo ao padréo
exigido, da fronteira do controle ao plano de contas segregado. Avanca pela prontidao: definicdo da politica contabil de ativos
virtuais préprios e de custddia, desenho da segregagao patrimonial dentro do plano de contas, parametrizagdo da trilha de
evidéncia e preparagao das trés demonstracdes. E fecha com o exame independente: a auditoria das demonstragoes
financeiras e a asseguragao da prova de reservas e dos controles de custddia e segregacao, conduzida sob a NBC TO 3000, na
linha da ISAE 3000, com a NBC TO 3120 no horizonte quando o objeto envolve controles de terceiros.

m Diagndstico contabil e regulatério: fronteira de controle, classificagcdo dos ativos proprios, segregacao e lacunas de evidéncia.

m Prontidao para o fechamento: politica contabil documentada, plano de contas, rotina de prova de reservas e notas explicativas.

m Assegurag¢dao NBC TO 3000: exame independente da prova de reservas e dos controles de custédia e segregacao, com relatério

de divulgagdo publica.

m Auditoria independente: exame das demonstracdes financeiras da prestadora no padrao do novo regime.

YUE COMECAR

A adequacdo, a auditoria e a asseguragado precisam comegar antes do protocolo, ndo depois. Instituicdes que se organizam

cedo chegam a data com vantagem. As que deixam para a véspera encontram problemas de segregac¢do, de conciliagdo
carteira a carteira e de evidéncia que nao se resolvem em poucas semanas. A demonstragdo certa € o comego da

autorizagao certa.

A forma de trabalho segue a I6gica deste guia. Primeiro se decide a fronteira do controle e se documenta o julgamento; depois
se desenha o plano de contas e a rotina de conciliagao; sé entdo se montam as demonstracdes e as notas. Cada entrega deixa
evidéncia arquivada, com data e responsavel, pronta para o exame independente. O time que prepara nao é o time que assegura:
a independéncia entre as frentes € preservada desde o desenho do trabalho, para que o relatdrio final tenha o valor que o
supervisor e o mercado esperam dele.

O objetivo é chegar a auditoria com base documentada, ndo com reconciliagao improvisada no fechamento. Fale com a MERC
em www.mercgroup.com.br/contato ou por contato@mercgroup.com.br. A série completa de guias e os artigos de
aprofundamento da Série Ativos Virtuais estdo em www.mercgroup.com.br/insights.
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A demonstracao certa ¢ o comeco
da aulorizacdao cerla.

Quando o objetivo € a autorizagao como PSAV e a asseguracao que a acompanha, os
socios da MERC conduzem o diagnostico contabil, o desenho das demonstracdes e a

preparagao para o exame independente.

CONTATO contato@mercgroup.com.br
TELEFONE E WHATSAPP +55 11 98196 1447
CONTEUDO TECNICO www.mercgroup.com.br/insights
ENDERECO Av. Adolfo Pinheiro, 1001 - Alto da Boa Vista - Sdo Paulo SP

Guia técnico MERC Group - Série Ativos Virtuais - Material informativo de carater geral: ndo constitui opinidao de auditoria, parecer juridico
ou recomendagao para caso concreto. Ndo cita instituicdes nominalmente; exemplos sdo ilustrativos e anonimizados.

Edigdo Agosto de 2026 - Think Growth. Think MERC.
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