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Como usar este guia

Todo ano, antes de a temporada de balanços começar de verdade, a área
técnica do regulador do mercado de capitais publica um documento que
funciona como carta de expectativas: o Ofício Circular Anual. Ele não cria
norma nova, mas concentra, num só lugar, os pontos que a supervisão
observou com mais frequência, os erros de divulgação que se repetem e os
temas contábeis que exigem atenção redobrada no ciclo que se inicia.

Este guia é para quem prepara e para quem revisa a informação: o CFO, o
controller, a área de relações com o mercado e a área técnica contábil. Ele
traduz o ofício em agenda de trabalho, mostra onde a supervisão vai olhar
em 2026, calcula um exemplo de provisão e sensibilidade, e conecta cada
ponto à auditoria e à revisão. Ler o ofício como formalidade é desperdiçar o
único aviso prévio que o regulador dá antes de cobrar.

sem norma nova
CO N S O L I DA  E XPE CTAT IVA S

CPC 51
A  VI R A DA  D E  2 0 2 6

do trimestre ao
ano
CO N S I ST Ê N C I A  S O B  E XA M E

C O M O  L E R

Cada seção entrega algo aplicável: uma tabela de tema e evidência, uma pergunta de
divulgação ou um cálculo. O exemplo numérico de provisão e de sensibilidade de
recuperabilidade está calculado e conferido. O objetivo é que a informação da companhia
resista à leitura do regulador, do auditor e do investidor.
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O que é o ofício e por que vale mais
que parece

O ofício circular não tem força de norma, e é justamente por isso que ele é
útil. Ele diz, com antecedência, onde a supervisão vai olhar. Quando o
regulador destaca um tema, está sinalizando que observou desvios
recorrentes ali e que exigências, e eventualmente sanções, tendem a se
concentrar nesse ponto. Companhia que trata o documento como leitura
opcional perde a chance de corrigir antes de ser questionada.

Companhia que o lê como agenda de trabalho antecipa o esforço para o
momento em que ele custa menos: antes do fechamento, não depois da
exigência. Essa é a diferença prática entre usar o ofício e apenas arquivá lo.

FRENTE DO OFÍCIO O QUE O REGULADOR ESPERA DESVIO QUE A SUPERVISÃO
COSTUMA APONTAR

Novos
pronunciamentos

Divulgação antecipada de impacto do
CPC 51 e IFRS 18

Nota genérica, sem avaliação concreta
de efeito

Estimativas e
julgamentos

Premissas, sensibilidade e fontes de
incerteza claras

Divulgação padronizada que não revela
o julgamento real

Provisões e
contingências

Reconhecimento e divulgação
alinhados ao CPC 25

Passivo provável tratado como
contingência apenas divulgada

Notas explicativas Informação útil, específica e conectada
aos números

Nota que copia a norma e não explica a
companhia

MERC GROUP OFÍCIO CIRCULAR ANUAL · DIVULGAÇÃO 2026

MERCGROUP.COM.BR 2



S E Ç Ã O  0 3

Qualidade da divulgação: informar
não é repetir a norma

O núcleo do documento é sempre a qualidade da divulgação. O regulador
insiste, ano após ano, que a informação prestada ao mercado deve
promover transparência e equidade entre investidores, e que a nota
explicativa existe para informar decisão, não para cumprir formalidade. A
diferença entre uma nota que repete o texto da norma e uma nota que
explica a premissa concreta da companhia é a diferença entre divulgar e
apenas parecer divulgar.

D I V U L G A R  O U  P A R E C E R  D I V U L G A R

Divulgação de estimativa que serviria a qualquer companhia não comunica o julgamento
real daquela companhia. Nota de novos pronunciamentos que apenas menciona a
existência do padrão não informa efeito nenhum. A supervisão persegue exatamente essa
distinção, e é ela que separa a demonstração robusta da meramente conforme na
aparência.
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O calendário: por que o trimestre
importa

Há uma razão de calendário para levar o ofício a sério em 2026. A
informação trimestral do ano corrente já carrega os temas que o
documento destaca, e a coerência entre o que a companhia divulga a cada
trimestre e o que consolida no exercício é construída ao longo do ano.
Divergência entre a narrativa trimestral e o fechamento anual é exatamente
o tipo de inconsistência que chama atenção.

O ofício, lido cedo, ajuda a manter a linha. É no trimestre que aparecem os
primeiros sinais de uma premissa que envelheceu, de uma provisão que
deveria ter sido reconhecida ou de uma divulgação que não acompanhou a
mudança do negócio.

A  C O N S I S T Ê N C I A  E N T R E  T R I M E S T R E  E  F E C H A M E N T O  S E  C O N S T R Ó I  A O  L O N G O  D O  A N O
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A virada do CPC 51 alinhado ao IFRS
18

O tema estrutural de 2026 é a preparação para o CPC 51, alinhado ao IFRS
18, que redesenha a apresentação e a divulgação das demonstrações e
substitui o antigo pronunciamento de apresentação. O padrão reorganiza a
demonstração do resultado em categorias definidas, introduz subtotais
padronizados e traz exigências de divulgação sobre medidas de
desempenho definidas pela administração.

Ainda que a vigência plena venha adiante, espera-se que a companhia
avalie e divulgue, de forma concreta, o impacto esperado dessa transição.
Nota que apenas menciona a existência do pronunciamento, sem avaliar
efeito, é o desvio clássico que o regulador vem sinalizando que não aceita
mais com naturalidade.

S E P A R E  O  Q U E  V A L E  D O  Q U E  É  P R O P O S T O

Ao divulgar impacto de norma em transição, deixe explícito o que já é exigível e o que ainda
é vindouro. Confundir vigência plena com fase de preparação gera divulgação imprecisa. A
boa nota informa o estágio, o impacto esperado sobre a estrutura da demonstração e o
plano de adoção.
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Estimativas e julgamentos relevantes

Recuperabilidade de ativos, mensuração a valor justo, perdas esperadas de
crédito, vida útil, provisões: todas dependem de premissas, e é a premissa
que precisa aparecer. O regulador cobra divulgação das fontes de incerteza,
das premissas-chave e, quando material, da sensibilidade a mudanças
nessas premissas. Divulgação padronizada, que poderia servir a qualquer
companhia, é sinal de que o julgamento real não foi comunicado.

A auditoria dessas estimativas segue a NBC TA 540 (R1), que exige
entender como a administração as constrói, avaliar se as premissas são
razoáveis e verificar se a divulgação é adequada. Não é coincidência que o
tema que o regulador destaca seja o mesmo que ocupa o auditor: ambos
olham para onde o risco de distorção se concentra.
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Provisões e passivos contingentes
sob o CPC 25

A fronteira entre o que se reconhece como provisão e o que apenas se
divulga como contingência depende de avaliação de probabilidade e de
capacidade de estimar o valor. É uma das áreas em que a tentação de
empurrar um passivo provável para a nota de contingência é maior. Aqui, a
consistência com a avaliação jurídica e com a evidência disponível é o que
sustenta a posição.

Sob o CPC 25, o passivo provável e estimável é provisão, e vai ao resultado e
ao balanço. O passivo possível é contingência, e apenas se divulga. Tratar
como contingência um passivo que é provável e estimável subavalia o
resultado e o passivo, e é o desvio que a supervisão sinaliza com frequência.
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Partes relacionadas e continuidade
operacional

A esses temas somam-se a divulgação de transações com partes
relacionadas, regida no exame pela NBC TA 550, e a atenção contínua a
sinais de continuidade operacional, que ganham peso sempre que o
ambiente econômico aperta. Partes relacionadas exigem identificação
completa das partes e das transações materiais, com termos e condições.
Continuidade pede avaliação da administração e divulgação quando há
incerteza relevante.

TEMA TÉCNICO
NORMA DE
REFERÊNCIA EVIDÊNCIA QUE SUSTENTA A DIVULGAÇÃO

Apresentação das
demonstrações

CPC 51 e IFRS 18 Avaliação concreta de impacto e plano de
transição

Estimativas contábeis CPC 26 e NBC TA 540
(R1)

Premissas-chave, fontes de incerteza e
sensibilidade

Provisões e contingências CPC 25 Avaliação de probabilidade, estimativa de valor e
suporte jurídico

Partes relacionadas CPC 05 e NBC TA 550 Identificação completa das partes e transações
materiais
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Exemplo numérico: provisão e
sensibilidade de recuperabilidade

O exemplo a seguir é ilustrativo, com números calculados e conferidos, e
mostra por que a divulgação da premissa importa tanto quanto o valor
registrado. Considere primeiro uma ação com prognóstico de perda
provável e valor confiavelmente estimável de 6,0 milhões de reais. Sob o
CPC 25, esse passivo é provisão: reconhece-se 6,0 no passivo e 6,0 no
resultado. Tratá lo como contingência apenas divulgada subavaliaria o
resultado em 6,0.

Considere agora um ativo com valor contábil de 110,0 milhões submetido
a teste de recuperabilidade, cujo valor recuperável depende da taxa de
desconto aplicada ao fluxo projetado. A tabela mostra a sensibilidade a três
taxas.

TAXA DE DESCONTO VALOR RECUPERÁVEL EM R$ MILHÕES PERDA POR RECUPERABILIDADE

10 por cento 128,0 zero

12 por cento 120,0 zero

14 por cento 104,0 6,0

6,0 mi
PR OVI S ÃO  T R A B A L H I STA
PR OVÁVE L

110,0 mi
VA LO R  CO N TÁ B I L  T E STA D O

6,0 mi
PE R DA  A  1 4  P O R  C E N TO

A leitura é direta. A 10 e a 12 por cento o valor recuperável supera o valor
contábil e não há perda. A 14 por cento o valor recuperável cai para 104,0 e
surge perda de 6,0, igual a 110,0 menos 104,0. O número registrado pode
ser zero em uma premissa e 6,0 em outra igualmente defensável. Por isso o
regulador cobra a divulgação da premissa e da sensibilidade: sem ela, o
leitor não sabe quão perto o ativo está da perda.
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Onde o ofício encosta na auditoria e
na revisão

O documento fala com quem prepara a informação, mas seus temas são os
mesmos que ocupam quem a examina. As áreas que o regulador destaca
como sensíveis são, quase todas, áreas de risco significativo para o auditor.
Estimativas contábeis seguem a NBC TA 540 (R1). Provisões e
contingências entram pela avaliação de riscos da NBC TA 315 (R2) e pela
auditoria de estimativas. Partes relacionadas têm norma própria, a NBC TA
550.

A informação trimestral tem tratamento específico. A revisão da informação
intermediária, conduzida sob a NBC TR 2410, não é uma auditoria
completa, mas exige atenção às mesmas estimativas e divulgações que o
ofício destaca. Consistência entre a informação trimestral e o fechamento
anual é algo que o auditor acompanha ao longo do ano, não apenas ao
final.
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As demais informações e a NBC TA
720

Relatórios da administração, formulários e comentários de desempenho
que acompanham as demonstrações são objeto da NBC TA 720, que
obriga o auditor a ler esse material e avaliar se há inconsistência relevante
com as demonstrações auditadas. Muitos dos desvios que o ofício aponta
nascem justamente na fronteira entre o que a companhia diz em texto livre
e o que os números demonstram.

Alinhar as duas narrativas é tarefa de quem prepara, e verificar o
alinhamento é tarefa de quem audita. Uma mensagem de desempenho no
relatório da administração que não encontra respaldo nos números é um
dos sinais que a leitura das demais informações costuma capturar.
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Erros frequentes e como corrigir

Os erros abaixo se repetem na temporada de divulgação e quase nunca
estão no valor registrado. Estão na divulgação que não explica como o valor
foi construído.

ERRO FREQUENTE CONSEQUÊNCIA CORREÇÃO

Nota de novos pronunciamentos
sem avaliar impacto

Divulgação vazia sobre o
CPC 51 e IFRS 18

Avaliar e divulgar o efeito esperado
sobre a demonstração

Nota de estimativa padronizada Julgamento real não
comunicado

Divulgar premissa-chave, incerteza e
sensibilidade

Passivo provável tratado como
contingência

Resultado e passivo
subavaliados

Reconhecer provisão sob o CPC 25
quando provável e estimável

Narrativa trimestral divergente do
fechamento

Inconsistência que a
supervisão nota

Manter coerência entre trimestre e
exercício ao longo do ano

Texto livre sem respaldo nos
números

Inconsistência captada sob a
NBC TA 720

Alinhar relatório da administração às
demonstrações

Impacto do CPC 51 e IFRS 18 avaliado e divulgado de forma concreta

Notas de estimativas com premissa, incerteza e sensibilidade

Fronteira provisão e contingência decidida sob o CPC 25 com suporte

Transações com partes relacionadas identificadas e divulgadas

Sinais de continuidade operacional avaliados e divulgados quando relevantes

Coerência entre informação trimestral e fechamento anual verificada
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Caso ilustrativo: da nota genérica à
nota específica

Considere uma companhia aberta que, ao preparar sua informação
trimestral, replica de anos anteriores a nota sobre novos pronunciamentos,
limitando-se a informar que o novo padrão de apresentação existe e será
aplicado no futuro. Na mesma informação, a nota de estimativas repete
uma redação padronizada, sem trazer as premissas concretas de um teste
de recuperabilidade que, naquele trimestre, passou a depender de
hipóteses mais sensíveis por conta da deterioração de um segmento.

A revisão técnica aponta os dois pontos à luz do ofício. A companhia refaz a
nota de transição com uma avaliação concreta do impacto esperado sobre
a estrutura de sua demonstração de resultado, e detalha, na nota de
estimativas, as premissas-chave e a sensibilidade do teste de
recuperabilidade. Nenhuma correção alterou um único número
reconhecido: o que mudou foi a qualidade da informação, que passou de
genérica a específica. O caso é ilustrativo e não se refere a nenhuma
companhia específica.
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Roteiro de preparação da divulgação

A preparação eficaz da temporada segue uma sequência. Primeiro, ler o
ofício como agenda e mapear os temas destacados contra as notas da
companhia. Depois, avaliar o impacto do novo padrão de apresentação e
redigir a nota de transição com efeito concreto. Em seguida, revisar as notas
de estimativas, provisões e partes relacionadas para que informem o
julgamento real. Por fim, verificar a coerência entre a informação trimestral,
o fechamento anual e o texto livre do relatório da administração.

O ganho de fazer isso cedo é duplo: a correção sai no tempo da companhia,
e a informação chega ao regulador, ao auditor e ao investidor já pronta para
a leitura crítica.
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Checklist da temporada de
divulgação

Ofício lido e traduzido em agenda de trabalho por nota

Nota de transição ao CPC 51 e IFRS 18 com impacto concreto

Notas de estimativas específicas, com sensibilidade quando material

Provisões e contingências classificadas com suporte sob o CPC 25

Partes relacionadas e continuidade avaliadas e divulgadas

Relatório da administração alinhado às demonstrações sob a NBC TA 720

Informação trimestral revisada sob a NBC TR 2410 com coerência anual
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Glossário, base normativa e conteúdo
relacionado

Glossário. Ofício Circular Anual: documento da área técnica do regulador
que consolida expectativas de divulgação e antecipa temas sensíveis do
ciclo. Provisão: passivo de prazo ou valor incerto, reconhecido quando
provável e estimável. Contingência: passivo possível, apenas divulgado.
Medidas de desempenho definidas pela administração: métricas não
previstas na norma, sujeitas a exigência de divulgação sob o novo padrão.
Sensibilidade: efeito de mudança razoável de premissa sobre a estimativa.

Base normativa. CPC 51 alinhado ao IFRS 18, apresentação e divulgação.
CPC 25, provisões, passivos e ativos contingentes. NBC TA 540 (R1),
auditoria de estimativas. NBC TA 315 (R2), identificação e avaliação de
riscos. NBC TA 550, partes relacionadas. NBC TA 720, demais informações.
NBC TR 2410, revisão de informações intermediárias. As referências
orientam a preparação e o exame da divulgação e não substituem o texto
integral das normas e dos pronunciamentos vigentes.

C O N T E Ú D O  R E L A C I O N A D O

Aprofunde com os guias e artigos da MERC em www.mercgroup.com.br/insights: os sete
erros mais comuns em demonstrações financeiras, estimativas e provisões na auditoria,
notas explicativas que informam, e a diferença entre asseguração razoável e limitada.

Este guia tem caráter informativo e técnico e não constitui aconselhamento
contábil, regulatório ou de investimento. A aplicação das normas depende
dos fatos específicos de cada companhia e do texto integral da
regulamentação e dos pronunciamentos vigentes.
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Fale com a MERC
Auditoria independente, asseguração, consultoria contábil e
regulatória, tributário e transações para o mercado financeiro e para
companhias em crescimento. Se o tema deste guia toca o seu
fechamento, o seu comitê ou a sua próxima transação, comece por
uma conversa técnica.

S I T E www.mercgroup.com.br

F A L E  C O N O S C O www.mercgroup.com.br/contato

E - M A I L contato@mercgroup.com.br

T E L E F O N E +55 11 98196 1447

E N D E R E Ç O Av. Adolfo Pinheiro, 1001, Alto da Boa Vista, São Paulo SP

C O N T E Ú D O www.mercgroup.com.br/insights
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