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Como usar este guia

Todo ano, antes de a temporada de balangos comecar de verdade, a area
técnica do regulador do mercado de capitais publica um documento que
funciona como carta de expectativas: o Oficio Circular Anual. Ele ndo cria
norma nova, mas concentra, num soé lugar, os pontos que a supervisao
observou com mais frequéncia, os erros de divulgagao que se repetem e os
temas contabeis que exigem atencao redobrada no ciclo que se inicia.

Este guia é para quem prepara e para quem revisa a informagao: o CFO, o
controller, a area de relagdes com o mercado e a area técnica contabil. Ele
traduz o oficio em agenda de trabalho, mostra onde a supervisao vai olhar
em 2026, calcula um exemplo de provisdo e sensibilidade, e conecta cada
ponto a auditoria e a revisao. Ler o oficio como formalidade é desperdicar o
dnico aviso prévio que o regulador da antes de cobrar.

sem norma nova CPC 51 do trimestre ao

CONSOLIDA EXPECTATIVAS A VIRADA DE 2026 ano

CONSISTENCIA SOB EXAME

COMO LER

Cada secao entrega algo aplicavel: uma tabela de tema e evidéncia, uma pergunta de
divulgagao ou um calculo. O exemplo numeérico de provisao e de sensibilidade de
recuperabilidade esta calculado e conferido. O objetivo é que a informacao da companhia
resista a leitura do regulador, do auditor e do investidor.
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O que é o oficio e por que vale mais
que parece

FRENTE DO OFiCIO

O oficio circular ndo tem forca de norma, e € justamente por isso que ele é

atil. Ele diz, com antecedéncia, onde a supervisao vai olhar. Quando o

regulador destaca um tema, esta sinalizando que observou desvios

recorrentes ali e que exigéncias, e eventualmente sangdes, tendem a se

concentrar nesse ponto. Companhia que trata o documento como leitura

opcional perde a chance de corrigir antes de ser questionada.

Companhia que o |1é como agenda de trabalho antecipa o esforgo para o

momento em que ele custa menos: antes do fechamento, ndo depois da

exigéncia. Essa é a diferenca pratica entre usar o oficio e apenas arquiva lo.

O QUE O REGULADOR ESPERA

DESVIO QUE A SUPERVISAO
COSTUMA APONTAR

Novos
pronunciamentos

Estimativas e
julgamentos

Provisdes e
contingéncias

Notas explicativas

Divulgagao antecipada de impacto do
CPC51elFRS 18

Premissas, sensibilidade e fontes de
incerteza claras

Reconhecimento e divulgagao
alinhados ao CPC 25

Informacao util, especifica e conectada
aos nUmeros

Nota genérica, sem avaliagao concreta
de efeito

Divulgagao padronizada que nao revela
o julgamento real

Passivo provavel tratado como
contingéncia apenas divulgada

Nota que copia a norma e nao explica a
companhia

MERCGROUP.COM.BR
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Qualidade da divulgagao: informar
nao é repetir a norma

O nucleo do documento é sempre a qualidade da divulgacgao. O regulador
insiste, ano apds ano, que a informacao prestada ao mercado deve
promover transparéncia e equidade entre investidores, e que a nota
explicativa existe para informar decisdo, ndo para cumprir formalidade. A
diferenca entre uma nota que repete o texto da norma e uma nota que
explica a premissa concreta da companhia é a diferenca entre divulgar e
apenas parecer divulgar.

DIVULGAR OU PARECER DIVULGAR

Divulgacao de estimativa que serviria a qualquer companhia nao comunica o julgamento
real daquela companhia. Nota de novos pronunciamentos que apenas menciona a

existéncia do padrao ndo informa efeito nenhum. A supervisao persegue exatamente essa

distingao, e é ela que separa a demonstragao robusta da meramente conforme na

aparéncia.

MERCGROUP.COM.BR
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O calendario: por que o trimestre
importa

Ha uma razdo de calendario para levar o oficio a sério em 2026. A
informagao trimestral do ano corrente ja carrega os temas que o
documento destaca, e a coeréncia entre o que a companhia divulga a cada
trimestre e o que consolida no exercicio é construida ao longo do ano.
Divergéncia entre a narrativa trimestral e o fechamento anual é exatamente
o tipo de inconsisténcia que chama atencao.

O oficio, lido cedo, ajuda a manter a linha. E no trimestre que aparecem os
primeiros sinais de uma premissa que envelheceu, de uma provisao que
deveria ter sido reconhecida ou de uma divulgagao que nao acompanhou a

mudang¢a do negdcio.

A CONSISTENCIA ENTRE TRIMESTRE E. FECHAMENTO SE CONSTROI AO LONGO DO ANO

MERCGROUP.COM.BR -
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A virada do CPC 51 alinhado ao IFRS
18

O tema estrutural de 2026 € a preparacao para o CPC 51, alinhado ao IFRS
18, que redesenha a apresentacao e a divulgacao das demonstragdes e
substitui o antigo pronunciamento de apresentacao. O padrao reorganiza a
demonstracao do resultado em categorias definidas, introduz subtotais
padronizados e traz exigéncias de divulgacao sobre medidas de
desempenho definidas pela administracao.

Ainda que a vigéncia plena venha adiante, espera-se que a companhia
avalie e divulgue, de forma concreta, o impacto esperado dessa transicao.
Nota que apenas menciona a existéncia do pronunciamento, sem avaliar

efeito, é o desvio classico que o regulador vem sinalizando que nao aceita
mais com naturalidade.

SEPARE O QUE VALE DO QUE E PROPOSTO

Ao divulgar impacto de norma em transicao, deixe explicito o que ja é exigivel e o que ainda
é vindouro. Confundir vigéncia plena com fase de preparag¢ao gera divulgagao imprecisa. A
boa nota informa o estagio, o impacto esperado sobre a estrutura da demonstracdo e o
plano de adocgao.

MERCGROUP.COM.BR -
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Estimativas e julgamentos relevantes

Recuperabilidade de ativos, mensuragao a valor justo, perdas esperadas de
crédito, vida util, provisdes: todas dependem de premissas, e € a premissa
que precisa aparecer. O regulador cobra divulgacao das fontes de incerteza,
das premissas-chave e, quando material, da sensibilidade a mudancgas
nessas premissas. Divulgacao padronizada, que poderia servir a qualquer
companhia, € sinal de que o julgamento real nao foi comunicado.

A auditoria dessas estimativas segue a NBC TA 540 (R1), que exige
entender como a administragao as constrdi, avaliar se as premissas sao
razoaveis e verificar se a divulgacao é adequada. Nao é coincidéncia que o
tema que o regulador destaca seja 0 mesmo que ocupa o auditor: ambos

olham para onde o risco de distor¢cao se concentra.

MERCGROUP.COM.BR -
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Provisoes e passivos contingentes
sob o CPC 25

A fronteira entre o que se reconhece como provisao € 0 que apenas se
divulga como contingéncia depende de avaliagao de probabilidade e de
capacidade de estimar o valor. E uma das areas em que a tentacao de
empurrar um passivo provavel para a nota de contingéncia € maior. Aqui, a
consisténcia com a avaliagao juridica e com a evidéncia disponivel € o que
sustenta a posicao.

Sob o CPC 25, o passivo provavel e estimavel é provisao, e vai ao resultado e
ao balanco. O passivo possivel é contingéncia, € apenas se divulga. Tratar
como contingéncia um passivo que é provavel e estimavel subavalia o

resultado e o passivo, e é o desvio que a supervisao sinaliza com frequéncia.

MERCGROUP.COM.BR
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Partes relacionadas e continuidade

operacional

A esses temas somame-se a divulgacao de transacdes com partes

relacionadas, regida no exame pela NBC TA 550, e a atengao continua a

sinais de continuidade operacional, gue ganham peso sempre que o

ambiente econdmico aperta. Partes relacionadas exigem identificacao

completa das partes e das transagdes materiais, com termos e condicdes.

Continuidade pede avaliacdo da administracao e divulgacdo quando ha

incerteza relevante.

TEMA TECNICO

NORMA DE
REFERENCIA

EVIDENCIA QUE SUSTENTA A DIVULGAGAO

Apresentagdo das

demonstragdes

Estimativas contabeis

Provisdes e contingéncias

Partes relacionadas

CPC51elFRS 18

CPC 26 e NBCTA 540

(R1)

CPC 25

CPC05eNBCTAS550

Avaliagao concreta de impacto e plano de
transicao

Premissas-chave, fontes de incerteza e
sensibilidade

Avaliagao de probabilidade, estimativa de valor e
suporte juridico

Identificagdo completa das partes e transagdes
materiais
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Exemplo numérico: provisao e
sensibilidade de recuperabilidade

TAXA DE DESCONTO

10 por cento

12 por cento

14 por cento

O exemplo a seguir € ilustrativo, com numeros calculados e conferidos, e
mostra por que a divulgagao da premissa importa tanto quanto o valor
registrado. Considere primeiro uma agao com progndstico de perda
provavel e valor confiavelmente estimavel de 6,0 milhdes de reais. Sob o
CPC 25, esse passivo é provisao: reconhece-se 6,0 no passivo e 6,0 no
resultado. Trata lo como contingéncia apenas divulgada subavaliaria o
resultado em 6,0.

Considere agora um ativo com valor contabil de 110,0 milhdes submetido
a teste de recuperabilidade, cujo valor recuperavel depende da taxa de

desconto aplicada ao fluxo projetado. A tabela mostra a sensibilidade a trés

taxas.
VALOR RECUPERAVEL EM R$ MILHOES PERDA POR RECUPERABILIDADE
128,0 zero
120,0 zero
104,0 6,0

6,0 mi

PROVISAO TRABALHISTA
PROVAVEL

MERCGROUP.COM.BR

110,0 mi 6,0 mi

VALOR CONTABIL TESTADO PERDA A 14 POR CENTO

A leitura é direta. A 10 e a 12 por cento o valor recuperdvel supera o valor
contabil e nao ha perda. A 14 por cento o valor recuperavel cai para 104,0 e
surge perda de 6,0, igual a 110,0 menos 104,0. O ndmero registrado pode
ser zero em uma premissa e 6,0 em outra igualmente defensavel. Por isso o
regulador cobra a divulgacao da premissa e da sensibilidade: sem ela, o

leitor ndo sabe qudo perto o ativo estd da perda.
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Onde o oficio encosta na auditoria e
na revisao

O documento fala com quem prepara a informacao, mas seus temas sao os
mMesmos que ocupam quem a examina. As areas que o regulador destaca
como sensiveis sao, quase todas, areas de risco significativo para o auditor.
Estimativas contabeis seguem a NBC TA 540 (R1). Provisdes e
contingéncias entram pela avaliagao de riscos da NBC TA 315 (R2) e pela
auditoria de estimativas. Partes relacionadas tém norma prdépria, a NBC TA

550.

A informacao trimestral tem tratamento especifico. A revisdo da informacgao
intermedidria, conduzida sob a NBC TR 2410, ndo € uma auditoria
completa, mas exige atencao as mesmas estimativas e divulgacdes que o
oficio destaca. Consisténcia entre a informagao trimestral e o fechamento
anual é algo que o auditor acompanha ao longo do ano, ndo apenas ao

final.

MERCGROUP.COM.BR
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As demais informacoes e a NBC TA
720

Relatérios da administracao, formularios e comentarios de desempenho
gue acompanham as demonstracdes sao objeto da NBC TA 720, que
obriga o auditor a ler esse material e avaliar se ha inconsisténcia relevante
com as demonstracdes auditadas. Muitos dos desvios que o oficio aponta
nascem justamente na fronteira entre o que a companhia diz em texto livre
e o que os nUmeros demonstram.

Alinhar as duas narrativas é tarefa de quem prepara, e verificar o
alinhamento é tarefa de quem audita. Uma mensagem de desempenho no
relatério da administragcdo que ndao encontra respaldo nos numeros € um

dos sinais que a leitura das demais informacgdes costuma capturar.

MERCGROUP.COM.BR
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Erros frequentes e como corrigir

Os erros abaixo se repetem na temporada de divulgacao e quase nunca
estao no valor registrado. Estdo na divulgagcao que ndo explica como o valor
foi construido.

ERRO FREQUENTE CONSEQUENCIA CORREGAO

Nota de novos pronunciamentos Divulgacao vazia sobre o Avaliar e divulgar o efeito esperado

sem avaliar impacto CPC51elFRS 18 sobre a demonstracao

Nota de estimativa padronizada Julgamento real nao Divulgar premissa-chave, incerteza e
comunicado sensibilidade

Passivo provavel tratado como Resultado e passivo Reconhecer provisao sob o CPC 25

contingéncia subavaliados quando provavel e estimavel

Narrativa trimestral divergente do Inconsisténcia que a Manter coeréncia entre trimestre e

fechamento supervisao nota exercicio ao longo do ano

Texto livre sem respaldo nos Inconsisténcia captada sob a Alinhar relatério da administragao as

numeros NBC TA 720 demonstragdes

Impacto do CPC 51 e IFRS 18 avaliado e divulgado de forma concreta

Notas de estimativas com premissa, incerteza e sensibilidade

Fronteira provisdo e contingéncia decidida sob o CPC 25 com suporte

Transagdes com partes relacionadas identificadas e divulgadas

Sinais de continuidade operacional avaliados e divulgados quando relevantes

O O 0O o o o

Coeréncia entre informacgao trimestral e fechamento anual verificada

MERCGROUP.COM.BR



MERCGROUP

Preparacao da temporada

13

14

15

16

Caso ilustrativo: da nota genérica a nota especifica

Roteiro de preparacao da divulgacao

Checklist da temporada de divulgacao

Glossario, base normativa e conteldo relacionado

THINK GROWTH. THINK MERC.



MERC GROUP OFICIO CIRCULAR ANUAL - DIVULGAGAO 2026

SECAO0 13

Caso ilustrativo: da nota genérica a
nota especifica

Considere uma companhia aberta que, ao preparar sua informacao
trimestral, replica de anos anteriores a nota sobre novos pronunciamentos,
limitando-se a informar que o novo padrao de apresentacao existe e sera
aplicado no futuro. Na mesma informacao, a nota de estimativas repete
uma redacgao padronizada, sem trazer as premissas concretas de um teste
de recuperabilidade que, naguele trimestre, passou a depender de

hipodteses mais sensiveis por conta da deterioragao de um segmento.

A revisdo técnica aponta os dois pontos a luz do oficio. A companhia refaz a
nota de transicao com uma avaliagao concreta do impacto esperado sobre
a estrutura de sua demonstragdo de resultado, e detalha, na nota de
estimativas, as premissas-chave e a sensibilidade do teste de
recuperabilidade. Nenhuma correcao alterou um dnico niumero
reconhecido: o que mudou foi a qualidade da informacao, que passou de
genérica a especifica. O caso é ilustrativo e nao se refere a nenhuma

companhia especifica.

MERCGROUP.COM.BR
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Roteiro de preparacao da divulgacao

A preparagao eficaz da temporada segue uma sequéncia. Primeiro, ler o
oficio como agenda e mapear os temas destacados contra as notas da
companhia. Depois, avaliar o impacto do novo padrao de apresentacao e
redigir a nota de transicao com efeito concreto. Em seguida, revisar as notas
de estimativas, provisdes e partes relacionadas para que informem o
julgamento real. Por fim, verificar a coeréncia entre a informacdo trimestral,
o fechamento anual e o texto livre do relatério da administragao.

O ganho de fazer isso cedo é duplo: a corregao sai no tempo da companhia,
e a informagao chega ao regulador, ao auditor e ao investidor ja pronta para
a leitura critica.

MERCGROUP.COM.BR
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Checklist da temporada de
divulgacao

O 0O O o o g o

Oficio lido e traduzido em agenda de trabalho por nota

Nota de transicdo ao CPC 51 e IFRS 18 com impacto concreto

Notas de estimativas especificas, com sensibilidade quando material

Provisdes e contingéncias classificadas com suporte sob o CPC 25

Partes relacionadas e continuidade avaliadas e divulgadas

Relatdrio da administracao alinhado as demonstragdes sob a NBC TA 720

Informacéo trimestral revisada sob a NBC TR 2410 com coeréncia anual

MERCGROUP.COM.BR
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Glossario, base normativa e conteudo
relacionado

Glossario. Oficio Circular Anual: documento da area técnica do regulador
que consolida expectativas de divulgagao e antecipa temas sensiveis do
ciclo. Provisao: passivo de prazo ou valor incerto, reconhecido quando
provavel e estimavel. Contingéncia: passivo possivel, apenas divulgado.
Medidas de desempenho definidas pela administragao: métricas nao
previstas na norma, sujeitas a exigéncia de divulgacao sob o novo padrao.
Sensibilidade: efeito de mudancga razoavel de premissa sobre a estimativa.

Base normativa. CPC 51 alinhado ao IFRS 18, apresentagao e divulgagao.
CPC 25, provisOes, passivos e ativos contingentes. NBC TA 540 (R1),
auditoria de estimativas. NBC TA 315 (R2), identificacdo e avaliagdo de
riscos. NBC TA 550, partes relacionadas. NBC TA 720, demais informacdes.
NBC TR 2410, revisdo de informagdes intermedidrias. As referéncias
orientam a preparagao e o exame da divulgacao e nao substituem o texto
integral das normas e dos pronunciamentos vigentes.

CONTEUDO RELACIONADO

Aprofunde com os guias e artigos da MERC em www.mercgroup.com.br/insights: os sete
erros mais comuns em demonstracdes financeiras, estimativas e provisdes na auditoria,
notas explicativas que informam, e a diferenca entre asseguragao razoavel e limitada.

Este guia tem carater informativo e técnico e ndo constitui aconselhamento
contabil, regulatdrio ou de investimento. A aplicagdo das normas depende
dos fatos especificos de cada companhia e do texto integral da

regulamentagao e dos pronunciamentos vigentes.
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Fale com a MERC

Auditoria independente, asseguracao, consultoria contabil e
regulatoria, tributario e transacdes para o mercado financeiro e para
companhias em crescimento. Se o tema deste guia toca o seu
fechamento, o seu comité ou a sua proxima transacao, comece por
uma conversa técnica.

SITE www.mercgroup.com.br

FALE CONOSCO www.mercgroup.—co—m-.br/con:ato

E-MAIL contato@mercgrqup.com.br . 2 .5:"' : :

TELEFONE +55 11 98196 1447 3 - Z

ENDERECO _ Av. Adolfo Pinheiro, 1001, Alto da Boa Vista, Sdo Paulo SP
CONTEUDO - wv:w.mercgroup.com.br/insights

THINK GROWTH. THINK MERC.

Material técnico de carater informativo, elaborado com base na normatizagao vigente na data de publicagdo. Ndo constitui opinido de
auditoria, parecer legal ou recomendagao de investimento, e ndo substitui a analise de cada caso concreto. A aplicagao das normas

citadas depende de fatos, circunstancias e julgamentos especificos de cada entidade. MERC Group, Agosto de 2026.



