MERCGROUP APRESENTAGAO - APLICAGAO PRATICA

Fundos de pensao sob régua
nova.

A revisao do arcabouco da previdéncia complementar fechada muda a
precificacao de ativos, a governanca de investimentos e a segmentacao
por porte. E cada uma dessas frentes cobra evidéncia.

SAO PAULO - BRASIL - 2026
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SUMARIO EXECUTIVO

O que este material te enirega.

As trés frentes da revisao: governancga de investimentos, mensuracao contabil e
segmentacao por porte.

Por que a precificacao de ativos iliquidos é o ponto de maior julgamento — e de maior
risco.

O que a nova classificacao contabil de ativos e passivos dos planos exige na pratica.
Como a materialidade ASG entra na governanca de alocacao sem virar formalidade.

Um diagndstico de consisténcia entre contabilidade, custddia e a evidéncia que a
asseguracao exige.

Material de aplicacao pratica elaborado pela MERC Group a partir do artigo publicado em 04/08/2026 em
www.mercgroup.com.br/insights. Tem carater informativo e nao substitui avaliagao profissional especifica.
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NOSSO PROPOSITO COM ESTE MATERIAL

Este material nao é sobre teoria. I
sobre decisao pratica.

No fundo de pensao, o ativo iliquido so
vale o que a precificacao consegue
defender — com premissa, dado e
trilha.

MERCGROUP
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A régua da previdéncia fechada foi revisada — e ela

mira o julgamento.

O QUE ACONTECEU

A revisao do arcabougo regulatério da previdéncia
complementar fechada, com efeitos a partir de 2026,
atualiza trés frentes ao mesmo tempo: a governanca
de investimentos, a classificacdo e mensuracao
contabil de ativos e passivos dos planos e a

segmentacao das entidades por porte.

A Resolucao Previc n® 26/2025 revisou a norma de
governancga de investimentos, incorporando
materialidade ASG. A Portaria Previc n® 1.071/2025
atualizou a classificagao contabil, com vigéncia a
partir de janeiro de 2026.

Em paralelo, o enquadramento das maiores entidades
em um segmento de supervisdo mais intensa desloca
0 eixo: quanto maior a entidade, maior a expectativa
de controle, governanga e evidéncia sobre suas
decisdes de investimento.

O elemento comum a tudo isso & o julgamento.
Precificar ativos iliquidos, classificar corretamente e
demonstrar governanga sao atividades de alta
subjetividade — e é exatamente ai que a asseguracgao

se concentra.

O QUE MUDA NA PRATICA

A precificacao de ativos iliquidos vira o centro do
risco. Participagdes, crédito estruturado e imoveis
nado valor de

exigem premissa defensavel, e

referéncia informal.

A classificacao contabil precisa ser revisitada. A
nova regra de mensuracao de ativos e passivos dos
planos altera a forma de reconhecer e apresentar
posicoes.

A governanca de investimentos ganha exigéncia
ASG. Materialidade socioambiental e de governanca
passa a
necessidade de registro e rastreabilidade.

integrar a decisdo de alocagdo, com

A supervisao fica proporcional ao porte. Entidades
maiores respondem a um nivel de controle e de
evidéncia mais elevado, o que muda a régua de
trabalho interno.
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IMPACTO POR PERFIL

Como isso afeta a sua companhia.

ENTIDADE DE GRANDE PORTE (SUPERVISAO INTENSIVA)
Passa a responder a um nivel de controle e evidéncia mais alto. O foco recai sobre governanca de

alocacao, precificagao de ativos iliquidos e a trilha de decisdo dos comités de investimento.

ENTIDADE DE MEDIO PORTE
Precisa adequar classificacao contabil e politica de precificacdo sem a mesma estrutura das maiores. O

risco esta em tratar a mensuracao de iliquidos como estimativa pontual, sem processo recorrente.

COMITE DE INVESTIMENTOS E DIRETORIA
A materialidade ASG entra formalmente na decisdo de alocacao. Registro das premissas, dos conflitos

avaliados e da fundamentacao de cada posicao torna-se parte da governanca exigivel.

CONTABILIDADE E CONTROLADORIA DO PLANO
A consisténcia entre o valor contabil, a posicao de custddia e a base de precificacdo € o eixo do trabalho.
Divergéncia entre essas fontes deixa de ser conciliagcdo de rotina e passa a ser ponto de atengao.
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DIAGNOSTICO RAPIDO

Onde a sua companhia esta hoje?

Responda Sim ou Nao. Cada “Nao" é um ponto de atengao prioritario. Os campos

deste formulario sao editaveis.

01. A entidade identificou seu enquadramento por porte e o nivel de
supervisao aplicavel a partir de 2026?

02. Existe politica documentada de precificagao para ativos iliquidos
(participacoes, crédito estruturado, iméveis)?

03. As premissas de valor justo dos iliquidos sao revisadas
periodicamente e tém trilha de fundamentacao?

04. A classificagao contabil de ativos e passivos dos planos foi
revisada a luz da nova regra de mensuragao?

05. A governancga de investimentos incorpora a materialidade ASG com
registro das decisbes de alocagao?

06. Ha conciliagcao recorrente entre o valor contabil, a custédia e a
base de precificagao?

07. As decisdes dos comités de investimento tém ata e fundamentacao
rastreaveis?

08. Conflitos de interesse na alocagao sao avaliados, registrados e
mitigados?

09. As estimativas de alto julgamento contam com segregagao entre
quem precifica e quem aprova?

10. A entidade produz evidéncia auditavel das premissas usadas na
precificacao de iliquidos?

1. A politica de investimentos esta alinhada a revisao da norma de
governancga vigente?

12. A entidade esta preparada para evidenciar precificagao e
governanga a auditoria e a supervisao?
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OBSERVAGOES
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== PROXIMOS PASSOS

Do diagnostico a acdo, com a MERC.

MERC Valuation — valuation.mercgroup.com.br
Avaliacao de empresas com metodologia de mercado financeiro: DCF, multiplos e modelagem avancgada,

com trilha de premissas auditavel.

MERC DF — df.mercgroup.com.br

Elaboracao e revisao de demonstracées financeiras em conformidade com CPC e IFRS, prontas para
auditoria, credores e investidores.

MERC Lastros — lastros.mercgroup.com.br
Verificacao independente de lastros para securitizadoras, FIDCs e operacoes estruturadas, com evidéncia

e rastreabilidade.

Auditoria & Advisory especializada
Avaliacao independente de precificacao de ativos iliquidos, revisao da classificacao contabil e da

governanga de investimentos, e asseguracao dos controles — com trilha de premissas defensavel para
governanga e supervisor.

AGENDAR REUNIAO

Fale com o nosso time: contato@mercgroup.com.br
Sdécios: gabriel.carolei@mercgroup.com.br - bruno.zamboni@mercgroup.com.br
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FONTES NORMATIVAS

Referencias deste material.

NORMAS E REGULAGAO BRASILEIRAS

Resolucao Previc n® 26/2025 — governanca de investimentos das EFPC, com materialidade ASG

Portaria Previc n° 1.071/2025 — classificagao contabil de ativos e passivos dos planos (vigéncia jan/2026)
Segmentacao e enquadramento das entidades por porte para fins de supervisao

CPC 46 /| NBC TG 46 — mensuracao do valor justo (referéncia para ativos iliquidos)

NBC TA 540 (R1), NBC TA 315 (R2) e NBC TA 330 — auditoria de estimativas e resposta a riscos

NBC TO 3000 (R1) — trabalhos de asseguracgao

REFERENCIAS INTERNACIONAIS

IFRS 13 — Fair Value Measurement (referéncia conceitual para mensuragao de valor justo)

Principios de governanca de investimentos para fundos de pensao (referéncia internacional)

As referéncias acima indicam o arcabouco normativo aplicavel na data de elaboracdo deste material (agosto de 2026) e podem ser
alteradas pelos 6rgaos emissores. A aplicacdo a casos concretos exige analise especifica. MERC Group — Auditoria do Mercado
Financeiro Brasileiro - Sdo Paulo - Brasil.
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