
APRESENTAÇÃO  ·  APLICAÇÃO PRÁTICA

Fundos de pensão sob régua
nova.

A revisão do arcabouço da previdência complementar fechada muda a
precificação de ativos, a governança de investimentos e a segmentação
por porte. E cada uma dessas frentes cobra evidência.

SÃO PAULO  ·  BRASIL  ·  2026



SUMÁRIO EXECUTIVO

O que este material te entrega.

As três frentes da revisão: governança de investimentos, mensuração contábil e
segmentação por porte.

Por que a precificação de ativos ilíquidos é o ponto de maior julgamento — e de maior
risco.

O que a nova classificação contábil de ativos e passivos dos planos exige na prática.

Como a materialidade ASG entra na governança de alocação sem virar formalidade.

Um diagnóstico de consistência entre contabilidade, custódia e a evidência que a
asseguração exige.

Material de aplicação prática elaborado pela MERC Group a partir do artigo publicado em 04/08/2026 em
www.mercgroup.com.br/insights. Tem caráter informativo e não substitui avaliação profissional específica.
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NOSSO PROPÓSITO COM ESTE MATERIAL

Este material não é sobre teoria. É
sobre decisão prática.

No fundo de pensão, o ativo ilíquido só
vale o que a precificação consegue
defender — com premissa, dado e
trilha.
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CONTEXTO

A régua da previdência fechada foi revisada — e ela
mira o julgamento.
O QUE ACONTECEU O QUE MUDA NA PRÁTICA

A revisão do arcabouço regulatório da previdência
complementar fechada, com efeitos a partir de 2026,
atualiza três frentes ao mesmo tempo: a governança
de investimentos, a classificação e mensuração
contábil de ativos e passivos dos planos e a
segmentação das entidades por porte.

A Resolução Previc nº 26/2025 revisou a norma de
governança de investimentos, incorporando
materialidade ASG. A Portaria Previc nº 1.071/2025
atualizou a classificação contábil, com vigência a
partir de janeiro de 2026.

Em paralelo, o enquadramento das maiores entidades
em um segmento de supervisão mais intensa desloca
o eixo: quanto maior a entidade, maior a expectativa
de controle, governança e evidência sobre suas
decisões de investimento.

O elemento comum a tudo isso é o julgamento.
Precificar ativos ilíquidos, classificar corretamente e
demonstrar governança são atividades de alta
subjetividade — e é exatamente aí que a asseguração
se concentra.

A precificação de ativos ilíquidos vira o centro do
risco. Participações, crédito estruturado e imóveis
exigem premissa defensável, e não valor de
referência informal.

A classificação contábil precisa ser revisitada. A
nova regra de mensuração de ativos e passivos dos
planos altera a forma de reconhecer e apresentar
posições.

A governança de investimentos ganha exigência
ASG. Materialidade socioambiental e de governança
passa a integrar a decisão de alocação, com
necessidade de registro e rastreabilidade.

A supervisão fica proporcional ao porte. Entidades
maiores respondem a um nível de controle e de
evidência mais elevado, o que muda a régua de
trabalho interno.
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IMPACTO POR PERFIL

Como isso afeta a sua companhia.

ENTIDADE DE GRANDE PORTE (SUPERVISÃO INTENSIVA)
Passa a responder a um nível de controle e evidência mais alto. O foco recai sobre governança de
alocação, precificação de ativos ilíquidos e a trilha de decisão dos comitês de investimento.

ENTIDADE DE MÉDIO PORTE
Precisa adequar classificação contábil e política de precificação sem a mesma estrutura das maiores. O
risco está em tratar a mensuração de ilíquidos como estimativa pontual, sem processo recorrente.

COMITÊ DE INVESTIMENTOS E DIRETORIA
A materialidade ASG entra formalmente na decisão de alocação. Registro das premissas, dos conflitos
avaliados e da fundamentação de cada posição torna-se parte da governança exigível.

CONTABILIDADE E CONTROLADORIA DO PLANO
A consistência entre o valor contábil, a posição de custódia e a base de precificação é o eixo do trabalho.
Divergência entre essas fontes deixa de ser conciliação de rotina e passa a ser ponto de atenção.
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DIAGNÓSTICO RÁPIDO

Onde a sua companhia está hoje?
Responda Sim ou Não. Cada “Não” é um ponto de atenção prioritário. Os campos
deste formulário são editáveis.

SIM NÃO OBSERVAÇÕES

01. A entidade identificou seu enquadramento por porte e o nível de
supervisão aplicável a partir de 2026?

02. Existe política documentada de precificação para ativos ilíquidos
(participações, crédito estruturado, imóveis)?

03. As premissas de valor justo dos ilíquidos são revisadas
periodicamente e têm trilha de fundamentação?

04. A classificação contábil de ativos e passivos dos planos foi
revisada à luz da nova regra de mensuração?

05. A governança de investimentos incorpora a materialidade ASG com
registro das decisões de alocação?

06. Há conciliação recorrente entre o valor contábil, a custódia e a
base de precificação?

07. As decisões dos comitês de investimento têm ata e fundamentação
rastreáveis?

08. Conflitos de interesse na alocação são avaliados, registrados e
mitigados?

09. As estimativas de alto julgamento contam com segregação entre
quem precifica e quem aprova?

10. A entidade produz evidência auditável das premissas usadas na
precificação de ilíquidos?

11. A política de investimentos está alinhada à revisão da norma de
governança vigente?

12. A entidade está preparada para evidenciar precificação e
governança à auditoria e à supervisão?
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PRÓXIMOS PASSOS

Do diagnóstico à ação, com a MERC.

MERC Valuation — valuation.mercgroup.com.br
Avaliação de empresas com metodologia de mercado financeiro: DCF, múltiplos e modelagem avançada,
com trilha de premissas auditável.

MERC DF — df.mercgroup.com.br
Elaboração e revisão de demonstrações financeiras em conformidade com CPC e IFRS, prontas para
auditoria, credores e investidores.

MERC Lastros — lastros.mercgroup.com.br
Verificação independente de lastros para securitizadoras, FIDCs e operações estruturadas, com evidência
e rastreabilidade.

Auditoria & Advisory especializada
Avaliação independente de precificação de ativos ilíquidos, revisão da classificação contábil e da
governança de investimentos, e asseguração dos controles — com trilha de premissas defensável para
governança e supervisor.

AGENDAR REUNIÃO

Fale com o nosso time: contato@mercgroup.com.br
Sócios: gabriel.carolei@mercgroup.com.br · bruno.zamboni@mercgroup.com.br
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FONTES NORMATIVAS

Referências deste material.
NORMAS E REGULAÇÃO BRASILEIRAS

Resolução Previc nº 26/2025 — governança de investimentos das EFPC, com materialidade ASG

Portaria Previc nº 1.071/2025 — classificação contábil de ativos e passivos dos planos (vigência jan/2026)

Segmentação e enquadramento das entidades por porte para fins de supervisão

CPC 46 / NBC TG 46 — mensuração do valor justo (referência para ativos ilíquidos)

NBC TA 540 (R1), NBC TA 315 (R2) e NBC TA 330 — auditoria de estimativas e resposta a riscos

NBC TO 3000 (R1) — trabalhos de asseguração

REFERÊNCIAS INTERNACIONAIS

IFRS 13 — Fair Value Measurement (referência conceitual para mensuração de valor justo)

Princípios de governança de investimentos para fundos de pensão (referência internacional)

As referências acima indicam o arcabouço normativo aplicável na data de elaboração deste material (agosto de 2026) e podem ser
alteradas pelos órgãos emissores. A aplicação a casos concretos exige análise específica. MERC Group — Auditoria do Mercado
Financeiro Brasileiro · São Paulo · Brasil.
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