APRESENTAGCAO - APLICACAO PRATICA

MERCGROUP

A diligencia reforcada
virou teste de dado —
nao de formulario.

A Resolugcao CVM 245, em vigor desde 15 de julho de 2026, altera a
Resolucao CVM 50 e cria o art. 17-A: diligéncia reforcada para
investidores nao residentes, com foco em beneficiario final e
jurisdicoes monitoradas pelo GAFI. O recado € claro — o PLD/FTP
baseado em cadastro preenchido deixou de bastar. O que passa a ser
testado € a capacidade de varrer a base, identificar quem exige
diligéncia reforcada e evidenciar o que foi feito. Este material
transforma o novo artigo em agenda de dados, controles e
asseguracao.
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SUMARIO EXECUTIVO

O que este material te entrega.

O art. 17-A destrinchado: o que a Resolugcao CVM 245 muda na Resolugao CVM 50 —
quem é alcancgado, o que caracteriza a diligéncia reforcada e por que a vigéncia imediata
coloca a varredura da base no topo da fila.

O contexto GAFI explicado: como o follow-up da avaliacao mutua do Brasil e a
Recomendacao 19 (jurisdicdes de maior risco) se traduzem em obrigacdes operacionais
para participantes do mercado de capitais.

O beneficiario final como problema de dados: por que estruturas em camadas, veiculos
offshore e cadeias de custddia exigem dado estruturado, atualizado e rastreavel — e o que
a abordagem baseada em risco exige de calibragem documentada.

Um diagndstico editavel de 12 perguntas para compliance, cadastro e auditoria interna
testarem a prontidado da base de investidores ndo residentes sob o novo artigo.

Préximos passos objetivos com a MERC: avaliagcao independente do programa de PLD/
FTP, teste da qualidade de dados cadastrais e de beneficiario final e asseguracao de
controles da esteira de diligéncia.

Material de aplicacao pratica elaborado pela MERC Group a partir do artigo “PLD/FTP entra em nova fase — diligéncia
reforcada para investidores nao residentes vira teste de dado, ndo de formulario”, publicado em julho de 2026 em
www.mercgroup.com.br/insights. Este documento tem carater informativo e nao substitui avaliagao profissional
especifica.
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NOSSO PROPOSITO COM ESTE MATERIAL

Este material nao é sobre teoria. E
sobre decisdao pratica.

O formulario pergunta quem o
investidor diz que é. O dado
mostra quem ele efetivamente é. A
diligencia reforcada comeca
exatamente na distancia entre os
dois.
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CONTEXTO

MERCGROUP

O PLD/FTP mudou de fase: do cadastro a

varredura.

O QUE ACONTECEU

A Resolugao CVM 245, publicada em julho de 2026
com vigéncia em 15 de julho, altera a Resolucao
CVM 50 — o marco de PLD/FTP do mercado de
capitais — e introduz o art. 17-A! medidas de
diligéncia reforcada para investidores nao
residentes, com atencao a beneficiario final e a

jurisdicdes sob monitoramento do GAFI.

O pano de fundo é internacional: o follow-up da
avaliacdo mutua do Brasil no GAFlI e a
Recomendacédo 19, que trata de contramedidas e
diligéncia ampliada em relagao a jurisdicbes de
maior risco. O regulador brasileiro converte o
compromisso externo em obrigacao direta dos
participantes — administradores, intermediarios,
gestores e demais obrigados da Resolugao CVM 50.

O deslocamento é de natureza: o cumprimento deixa
de ser demonstravel por politica escrita e formulario
arquivado e passa a ser demonstravel por dado —
capacidade de identificar na base quem ¢é nao
residente, de onde vem, quem é o beneficiario final
por tras da estrutura e qual tratamento foi aplicado a
cada faixa de risco.

Para o investidor nao residente tipico do mercado

brasileiro — fundos, veiculos e estruturas em
camadas, com custodia internacional — o desafio é
operacional: dados de beneficiario final

desatualizados, campos nao estruturados e
dependéncia de terceiros na cadeia tornam a
varredura da base o primeiro teste real do novo
artigo.
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O QUE MUDA NA PRATICA

A base de nao residentes precisa ser varrida —
agora. Vigéncia estoque
alcancado: identificar investidores de jurisdigcoes

imediata  significa
monitoradas, refazer a diligéncia conforme o risco e
documentar o resultado é a primeira entrega, nao a
ultima.

Beneficiario final vira dado estruturado, com dono.
Cadeias societarias em campo de texto livre nao
diligéncia  reforcada: percentuais,
camadas e datas de atualizacdo precisam de
estrutura, fonte e responsavel — e de trilha quando

sustentam

mudam.

A abordagem baseada em risco exige calibragem
documentada. Matriz de risco com pesos para
jurisdicdo, estrutura e comportamento, revisada e
aprovada formalmente — o supervisor ndo pergunta
apenas o que a politica diz, mas por que o modelo
classifica como classifica.

A evidéncia vira o produto do programa. Alertas
gerados, tratados e encerrados com justificativa;
diligéncias reforcadas com escopo e conclusao;
comunicagoes ao COAF tempestivas — o programa
de PLD/FTP passa a ser julgado pelo que consegue
evidenciar.
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IMPACTO POR PERFIL

Como isso afeta a sua companhia.

ADMINISTRADOR FIDUCIARIO E GESTOR DE RECURSOS

Fundos com cotistas ndo residentes em estruturas de camadas sao o alvo central do art. 17-A. Varra a
base de cotistas, exija dos distribuidores dados de beneficiario final estruturados e formalize a diligéncia
reforcada por faixa de risco — a responsabilidade do obrigado nao se transfere ao intermediario.

INTERMEDIARIO E CORRETORA COM CLIENTES 4.373

O fluxo de entrada de nao residentes precisa de gate de diligéncia calibrado por jurisdicao e estrutura.
Automatize a triagem contra listas do GAFI, trate excecdes com algada formal e mantenha trilha de cada
decisao de aceitagcdo — o cadastro € o comeco, ndo o fim.

SECURITIZADORA E VEICULO COM INVESTIDOR ESTRANGEIRO

Operacoes estruturadas com funding internacional entram no radar: conheca o beneficiario final do
investidor-ancora, documente a origem dos recursos nas faixas de maior risco e alinhe o programa de
PLD/FTP ao porte da operagao — captacao estrangeira sem diligéncia documentada vira risco de
reputacao e de enforcement.

COMPLIANCE E DIRETOR RESPONSAVEL PELA RESOLUGAO CVM 50

O novo artigo eleva a exigéncia sobre a fungao: matriz de risco recalibrada, procedimentos de diligéncia
reforcada escritos e testados, e reporte a alta administracao com dados da base — o diretor responsavel
responde pelo programa que consegue demonstrar, nao pelo que pretendia fazer.

AUDITORIA INTERNA E ASSEGURACAO INDEPENDENTE

Teste o programa como se testa um controle: amostra de nao residentes de maior risco, verificagao da
diligéncia aplicada contra a politica, qualidade dos dados de beneficiario final e tempestividade de alertas
e comunicagdes. O gap tipico ndo esta na politica — esta no dado.
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DIAGNOSTICO RAPIDO

Onde a sua companhia esta hoje?

Responda Sim ou Nao. Cada “Nao" é um ponto de atengao prioritario. Os campos
deste formulario sao editaveis.
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OBSERVAGOES

01. A companhia consegue extrair da base, hoje, a lista completa de
investidores nao residentes com jurisdicao de origem?

02. As jurisdicdes sob monitoramento do GAFI estdo parametrizadas
nos sistemas de triagem e monitoramento?

03. Os dados de beneficiario final estao estruturados (percentuais,
camadas, datas) e atualizados conforme a politica?

04. A matriz de risco de PLD/FTP foi recalibrada para refletir o art. 17-A
da Resolugcado CVM 50, com aprovacgao formal?

05. Os procedimentos de diligéncia reforcada estdo escritos, com
escopo, algadas e evidéncia minima definidos?

06. O estoque de investidores nao residentes foi varrido apds a
vigéncia da Resolucdo CVM 245, com resultado documentado?

07. A aceitagcao de novos investidores de jurisdicdes de maior risco tem
gate de aprovacao com alcada adequada?

08. Alertas de monitoramento sao tratados com justificativa, prazo e
trilha de encerramento?

09. As comunicacdes ao COAF sao tempestivas e o processo de
decisao (comunicar ou ndo) é documentado?

10. Os terceiros da cadeia (distribuidores, custodiantes) tém
obrigacdes contratuais de fornecimento de dados de diligéncia?

11. O diretor responsavel recebe reporte peridédico com métricas da
base de nao residentes e do programa?

12. O programa de PLD/FTP é objeto de avaliacdo independente
periddica, com deficiéncias tratadas em plano formal?

o oo o o o o o o o o o o
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= PROXIMOS PASSOS

Do diagnostico a acdo, com a MERC.

MERC Valuation — valuation.mercgroup.com.br

Avaliacao de empresas com metodologia de mercado financeiro: DCF, multiplos e modelagem avancgada,
com trilha de premissas auditavel.

MERC DF — df.mercgroup.com.br

Elaboracao e revisao de demonstracoes financeiras em conformidade com CPC e IFRS, prontas para
auditoria, credores e investidores.

MERC Lastros — lastros.mercgroup.com.br

Verificacao independente de lastros para securitizadoras, FIDCs e operacdes estruturadas, com
evidéncia e rastreabilidade.

Auditoria & Advisory especializada

Avaliacao independente do programa de PLD/FTP sob a Resolugao CVM 50 atualizada, teste de
qualidade de dados cadastrais e de beneficiario final, revisdo da matriz de risco e asseguragao de
controles da esteira de diligéncia reforcada.

AGENDAR REUNIAO

Fale com o nosso time: contato@mercgroup.com.br

Ou fale diretamente com nossos socios: gabriel.carolei@mercgroup.com.br -
bruno.zamboni@mercgroup.com.br
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FONTES NORMATIVAS

Referéncias deste material.

NORMAS E REGULAGCAO BRASILEIRAS

Resolugao CVM 245/2026 — altera a Resolugao CVM 50 (novo art. 17-A, diligéncia reforgada para investidores
nao residentes).

Resolugao CVM 50/2021— prevencao a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo no mercado de
valores mobiliarios.

Lei 9.613/1998 — crimes de lavagem de dinheiro; comunicagcdes ao COAF.
Resolucao CMN 4.373/2014 — investimentos de nao residentes nos mercados financeiro e de capitais.

NBC TO 3000 — trabalhos de asseguragao; NBC TA 315 (revisada) — riscos e controles relevantes.

REFERENCIAS INTERNACIONAIS

FATF/GAFI — Recomendacao 19 (higher-risk countries) e listas de jurisdicées sob monitoramento.
FATF/GAFI — avaliacao mutua do Brasil e relatorios de follow-up.
ISAE 3000 (Revised) — assurance engagements other than audits or reviews.

As referéncias acima indicam o arcabougo normativo aplicavel na data de elaboragéao deste material (julho de 2026) e podem ser

alteradas pelos 6rgaos emissores. A aplicacao a casos concretos exige analise especifica. MERC Group — Auditoria do Mercado
Financeiro Brasileiro - Sao Paulo - Brasil.
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