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Fluxo de caixa

Fluxo de caixa o que a auditoria
examina na DFC

A classificacao entre operacional, investimento e financiamento decide a leitura do caixa.

Veja o que a auditoria examina na DFC sob o CPC 03.

CPC03/IAS7 Controladoria, tesouraria e Setembro 2026 Agosto de 2026
comite de auditoria



O lucro € uma opinido, o caixa € um fato, mas a demonstragao que organiza esse fato
também depende de escolhas. Sob o CPC 03, equivalente ao IAS 7, a Demonstragao dos
Fluxos de Caixa separa as movimentacdes em trés atividades: operacional, de
investimento e de financiamento. Onde cada entrada e cada saida é classificada muda a
leitura da capacidade de a empresa gerar caixa pela prépria operacgao, e é exatamente ai,
sob juros altos e crédito seletivo, que a auditoria concentra a atengao.

Fluxo de caixa

Resumo

01 O CPC 03 (IAS 7) exige classificar os fluxos de
O CPC 03 (IAS 7) exige classificar os fluxos de caixa em trés atividades, operacional, de
investimento e de financiamento, e é essa divisao, mais do que o total, que informa o
leitor sobre a qualidade do caixa gerado.

02 A classificagdo de itens de fronteira, como juro
A classificacao de itens de fronteira, como juros pagos, juros recebidos e dividendos,
admite alternativas dentro da norma, mas exige consisténcia de um periodo para o outro,
e a mudangca de critério sem justificativa € um sinal de alerta.

03 O caixa e equivalentes de caixa tém defini¢ao re
O caixa e equivalentes de caixa tém definicao restrita, aplicagao de curtissimo prazo e
risco insignificante de mudanca de valor, e alargar essa definicao para incluir aplicacdes
de maior prazo distorce a posicao de liquidez.

04 Sob juros altos, deslocar uma saida do fluxo ope
Sob juros altos, deslocar uma saida do fluxo operacional para o de financiamento, ou o
contrario, altera a percepgao de geragao de caixa sem que a empresa tenha mudado, o
que faz da classificagdo um ponto de julgamento sensivel.

Operacional Caixa gerado pela atividade principal que produz
receita
Investimento Aquisicao e venda de ativos de longo prazo e de

participagcdes

Financiamento Captacgao e amortizacao de divida e movimentacgoes
com socios

As trés atividades do CPC 03/IAS 7 e onde a classificacdo decide a leitura do caixa.

Classificacao

Por que a classificacao importa mais do que o
total



O total de variagdo de caixa de um periodo € um numero so, e diz pouco sozinho. O que
informa o leitor € a composicao. Uma empresa que gera caixa forte na atividade
operacional e usa esse caixa para investir e amortizar divida conta uma histéria diferente
da empresa que sé fecha o periodo positivo porgue tomou empréstimo ou vendeu ativo.
As duas podem terminar o ano com a mesma variagao de caixa, e a diferenca entre elas
estd inteira na classificagdo por atividade.

E por isso que a auditoria ndo trata a DFC como um anexo mecanico das outras
demonstragdes. A demonstragdo precisa amarrar com o balango e com o resultado, e as
variagdes das contas patrimoniais precisam explicar as linhas do fluxo. Quando a variagao
de uma conta do balango ndo bate com o que a DFC registra, ou existe um erro de
montagem, ou existe uma reclassificacao que precisa ser entendida. O procedimento
comeca por essa conciliagdo de completude e integridade, e s6 depois avancga para o
julgamento sobre a atividade em que cada fluxo foi alocado.

Auditoria

Os itens de fronteira que decidem a leitura

Alguns fluxos ndo tém classificagdo Unica na norma, e é neles que a escolha da
administracao aparece. Os juros pagos podem ser apresentados como operacionais ou
como de financiamento. Os juros recebidos e os dividendos recebidos podem ser
operacionais ou de investimento. Os dividendos pagos podem ser operacionais ou de
financiamento. A norma admite mais de um caminho, mas exige que a entidade adote
uma politica e a mantenha de forma consistente ao longo do tempo.

O ponto de auditoria ndo é qual alternativa foi escolhida, e sim se a escolha é estavel e se
estd divulgada. Deslocar os juros pagos do fluxo de financiamento para o operacional em
um ano de juros altos reduz a geracao operacional aparente, e o inverso a infla. Quando o
critério muda de um exercicio para o outro, a comparabilidade se perde, e a mudanca
precisa de justificativa e de reapresentacao do comparativo. Uma alteracao silenciosa de
classificagdo em um item de fronteira, no ano em que ela mais afeta a leitura, € o tipo de
escolha que o auditor investiga em vez de aceitar.

Fluxo de caixa

Caixa e equivalentes: uma definicao estreita

A base de toda a demonstragado é o que se considera caixa e equivalentes de caixa. A
definicao é restrita de propdsito. Equivalentes de caixa sdao aplicagdes de curtissimo prazo,
de alta liguidez, prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e sujeitas
a risco insignificante de mudanca de valor. Uma aplicagdo com prazo relevante, ou cujo
valor oscila com o mercado, nao cabe nessa definicao, por mais liquida que pareca.
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Alargar a definicao de equivalentes de caixa é uma forma sutil de melhorar a posi¢cao de
liguidez divulgada. Se uma aplicacao de maior prazo ou de maior risco entra na linha de
caixa, a empresa parece ter mais liquidez imediata do que tem, e a movimentagao dessa
aplicagao some do fluxo de investimento. A auditoria testa a aderéncia de cada item
classificado como equivalente a definicdo da norma, porque essa fronteira decide tanto o
saldo quanto a estrutura do fluxo.

Juros pagos Operacional ou financiamento
Juros e dividendos recebidos Operacional ou investimento
Dividendos pagos Operacional ou financiamento
Risco sacado e confirming Depende da substancia do passivo

Itens de fronteira em que a classificagdao da DFC exige politica consistente e divulgacao.

Classificacao

Estruturas que financiam a operacao sem
parecer divida

O ponto mais delicado da DFC hoje é a substancia de arranjos que financiam a operagao
sem se apresentar como financiamento. O financiamento a fornecedores, também
chamado de risco sacado ou confirming, € o exemplo mais comum. Quando um banco
entra entre a empresa e seus fornecedores para antecipar pagamentos, € o prazo se
estende muito além do usual do setor, o passivo passa a ter natureza financeira, ainda que
continue rotulado como conta a pagar comercial. Se esse passivo permanece na operagao,
a saida correspondente também fica no fluxo operacional, e a geracao operacional
aparece maior do que é, enquanto a alavancagem real fica escondida.

A auditoria examina esses arranjos pela substancia, e ndo pelo rétulo. Prazo muito acima
do padrao do setor, custo financeiro embutido, garantias e a presencga de um financiador
no lugar do fornecedor original sdo indicios de que o passivo migrou de comercial para
financeiro. A consequéncia na DFC é direta: um passivo financeiro implica fluxo de
financiamento, e manter a movimentagao no operacional distorce a demonstragao inteira.
E 0 mesmo julgamento de substancia que sustenta o método indireto, em que a geracao
operacional parte do resultado e € ajustada por itens que Nao sao caixa e por variagdes de
capital de giro, cada uma delas precisando refletir a natureza real da conta que a originou.

Auditoria

Como a MERC pode ajudar
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A DFC é a demonstracao que os credores e os investidores leem primeiro quando o custo
do dinheiro sobe, porque é onde a capacidade real de honrar compromissos aparece. A
auditoria independente da MERC examina a demonstracao dos fluxos de caixa pela
conciliagdo com o balanco e o resultado, pela consisténcia da politica de classificacdo dos
itens de fronteira, pela aderéncia dos equivalentes de caixa a definicdo da norma e pela
substancia dos arranjos que financiam a operagao. Como firma especializada no mercado
financeiro, a MERC conhece as estruturas em que a fronteira entre operagao e
financiamento € justamente onde a leitura do caixa se decide.

Para discutir a auditoria das suas demonstragdes e da sua DFC, fale com a MERC.

Fluxo de caixa

Perguntas frequentes
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Do requisito ao (este que o sustenta.

A MERC e firma de auditoria independente registrada na CVM, especializada em mercado
financeiro. Estruturamos o trabalho do diagnostico a evidencia: leitura do requisito,
desenho dos testes, trilha de auditoria e o relatorio que sustenta a conclusao. Fale com a

equipe pelo canal de contato.

SITE www.mercgroup.com.br
CONTEUDO www.mercgroup.com.br/insights
E-MAIL contato@mercgroup.com.br
TELEFONE +5511 98196 1447

Material técnico de apoio da MERC Group. Conteldo de carater informativo, sem constituir oferta de servigos a entidades para
as quais a independéncia seja vedada. Exemplos genéricos, sem referéncia a instituicao especifica.

THINK GROWTH. THINK MERC.



